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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

De acordo com as normas legais e estatutérias, o
Conselho de Administragdo da Interfundos — Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
(“Interfundos” ou “Sociedade”), vem apresentar ao
Acionista Unico, as Autoridades Supervisoras e ao
Piblico em Geral o Relatério e Contas relativo ao

exercicio de 2022.

CARATERIZAGAO DA ATIVIDADE

A Interfundos tinha sob gestdo, a 31 de dezembro de
2022, vinte e trés (23) Organismos de Investimento
Imobilidrio (Fundos de Investimento Imobilidrio e
Sociedades de Investimento Imobilidrio de Capital Fixo),
correspondentes a 1.051 milhdes de euros de ativos
liquidos sob gestdo, que compara com 1.181 milh&es de
euros registados em igual periodo de 2021,
evidenciando face ao periodo homélogo um decréscimo
de 11% no volume de ativos geridos. Este patriménio
assegura a Interfundos uma quota de mercado de 8,9%
no conjunto dos Organismos de Investimento

Imobilidrio (OlI).

O ano de 2022 veio a confirmar a dissipacdo da
pandemia do Covid-19, a consequente elimina¢do dos
constrangimentos ao normal prosseguimento das
atividades econémicas e uma forte recuperagio da

economia nacional.

Se os efeitos da referida pandemia se desvaneceram,
novos riscos entretanto emergiram, com destaque para

os resultantes do conflito geopolitico Russia/Ucrania os
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quais acentuaram ameacas que ja se vislumbravam
como os constrangimentos nas cadeias logisticas e de
distribuicdo, as limitagdes no acesso a matérias-primas
e determinados bens, o aumento dos custos energéticos

e das taxas de juro e as press&es inflacionistas.

Ainda que a presente data ndo seja possivel apurar na
plenitude os efeitos e a duragdo da atual crise,
designadamente do conflito na Ucrdnia e das pressdes
inflacionistas, a mesma n3o veio, até ao momento, a

afetar a atividade.

As iniciativas implementadas pela Sociedade Gestora e
a natureza e diversidade da carteira de Organismos de
Investimento Coletivo sob gestdo permitirdo acomodar
os eventuais impactos e assegurar a sustentabilidade do

seu modelo de negécio.

A Interfundos prosseguiu a estratégia de reforco da
sustentabilidade financeira dos Organismos de
Investimento Imobilidrio e de criagdo de condi¢bes de
liquidez para os Participantes e Acionistas, situacio
evidenciada pela concretizagdo de operacdes de
aumento de capital em trés Fundos de Investimento
Imobilidrio (Oceénico I, Predicapital e Sand Capital) e
de redu¢do de capital em seis Fundos de Investimento
Imobilidrio (Imoal, Imopromocéo, Imorenda, Imosotto,

Neudelinveste e Renda Predial).

Na sequéncia de deliberagbes dos respetivos
Participantes, procedeu-se a prorrogacdo do prazo de
durag¢do de dois Fundos de Investimento Imobilidrio de

duragdo determinada (Imopromocéo e Sand Capital).
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Foi ainda liguidado um Fundo de Investimento
Imobilidrio (Neudelinveste), transferida a gestdo de um
Fundo de Investimento Imobilidrio (Imotur) e alienada a
Multi24, Sociedade Especial de Investimento Imobilidrio

de Capital Fixo, SICAFI, S.A..

Em 2022, as vendas globais ascenderam a 138,5 milhdes

de euros, correspondentes a um total de 387 imdveis.

O valor sob gestdo dos QOrganismos de Investimento
Imobilidrio em atividade em Portugal apresentou um
acréscimo de 12% para 11.763 milhdes de euros em 31
de dezembro de 2022, face a 10.521 mithdes de euros
em 31 de dezembro de 2021z, tendo 0 numero total de

Oll crescido para 212 (198 em 2021/1)).

ENQUADRAMENTO ECONOMICO

Em 2022, o PIB mundial registou um forte
abrandamento, decorrente dos efeitos adversos sobre a
atividade econdmica da agressdo militar da Russia a
Ucrénia, nomeadamente por via do aumento dos pregos

das matérias-primas energéticas e alimentares.

Nos EUA, a subida acentuada da taxa de inflagdo, que se
situou em 8,0% em 2022, impeliu a Reserva Federal a
subir a sua taxa de juro de referéncia de 0,25% para
4,50% no decorrer do ano. Na area do euro, o Banco
Central Europeu subiu igualmente a sua taxa de juro de
referéncia, de 0,0% para 2,50%, impulsionado pela
rapida subida da taxa de inflagdo, que registou uma
variacdo média anual de 8,4% em 2022. Neste quadro
de incremento do nivel geral dos pregos e das taxas de

juro, a par com um elevado risco geopolitico e

[1] informagéo & data do Relatério e Contas de 2021
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energético, o FMI antevé que a economia da area do
euro registe uma taxa de crescimento de apenas 0,5%

em 2023, apds a expansdo de 3,5% observada em 2022.

Nos mercados financeiros, o ano de 2022 foi marcado,
por um lado, por desvalorizagbes expressivas dos
principais indices acionistas mundiais, instigadas por um
quadro de elevada incerteza e pela inversdo do cariz
expansionista da politica monetaria. E, por outro lado,
por um aumento das yields dos titulos de divida publica,
num contexto de crescentes pressées inflacionistas e
consequentes expectativas de incremento do nivel geral
das taxas de juro. Neste contexto, as taxas de juro
interbancérias Euribor denotaram subidas expressivas
nos varios prazos, atingindo valores ndo observados
desde 2008. O enquadramento macroecondémico e
financeiro desfavoravel refletiu-se num alargamento
dos prémios de risco associados a divida empresarial,
bem como a divida publica dos paises da periferia da
area do euro. Este contexto adverso foi igualmente
penalizador para as classes de ativos dos mercados
emergentes. No plano cambial, destaca-se a forte
apreciacdo do ddlar norte-americano, em particular
contra o euro e o iene. Ndo obstante a turbuléncia que
caraterizou a evolugdo dos mercados financeiros
internacionais em 2022, é de salientar a valorizagdo de

2,8% do indice acionista nacional.

Em Portugal, o PIB prosseguiu uma trajetéria de
desaceleracdo no quarto trimestre de 2022, refletindo o
abrandamento do consumo privado e a debilidade do
investimento, pese embora o avultado montante de
fundos europeus disponiveis, enquanto as exportacdes
deverdo ter mantido um dinamismo assinaldvel. Apesar

da perda de vigor da atividade econdmica no final do
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ano, o forte desempenho observado no primeiro
trimestre contribuiu para que no conjunto do ano a
economia portuguesa registasse um crescimento de

6,7%.

CARACTERIZACAO DO MERCADO IMOBILIARIO

A manutencdo da estabilidade dos precos e das rendas
na maioria dos segmentos e a recuperacdo dos niveis de
procura traduzem a resiliéncia do setor e a resisténcia
ao choque econdmico provocado pela guerra na
Ucrania, pela crise nas cadeias de abastecimento de
matérias-primas e pelo aumento da inflagdo e das taxas

,de juro, nomeadamente:

° 0 mercado manteve-se dindmico e registou-se um
crescimento das transagdes imobilidrias, pautado
mais uma vez por uma procura muito superior a
oferta comprovando a resiliéncia do setor, mesmo

num cenario de incerteza;

® oano ficou marcado por um comportamento misto,
com um arranque animador apesar do despoletar
de uma guerra na Europa e da crise nas cadeias de
abastecimento de matérias-primas, seguido de
uma desaceleracdo da atividade em virtude do

agravamento da conjuntura econdmica;

e a manutengdo do interesse internacional pelo
mercado imobilidrio portugués com a realizagdo de
algumas das transacOes mais significativas alguma
vez concretizadas em Portugal, nomeadamente na
area do co-living e student housing e no imobilidrio

agricola;
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o contributo do investimento estrangeiro, que terd

sido responsavel por 76% do volume total investido;

o volume de investimento em imobilidrio de
rendimento manteve elevado volume de transagdes
e terd ultrapassado os 3 mil milhGes de euros, mais
39% face a 2021, apesar da guerra na Ucrania, da
crise econdémica/pandémica e fruto, em particular,
da transac¢dao no final do ano de um porifélio
relevante, predominantemente composto por
hotéis, o que constituird o terceiro melhor ano de
sempre em termos de investimento em imobilidrio

comercial em Portugal;

os setores que captaram maior investimento foram
a hotelaria (30%), os escritérios (27%), a industria e
logistica {21%), os segmentos alternativos (12% -
hospitais, residéncias de estudantes e residéncias

seniores) e o retalho (9%);

o volume de investimento em imobilidrio
residencial terd atingido os 30 mil milhdes de euros,
o melhor ano de sempre e o niimero de habitacdes
vendidas (190.000) terd crescido 11% relativamente
a 2021 com 839% das aquisicBes respeitantes ao
mercado nacional e 11% a investidores

estrangeiros;

a procura de imdveis nos centros urbanos manteve-
se, embora se tenha também verificado uma
tendéncia de deslocagdo da procura para as zonas
periféricas das cidades de Lisboa, Porto e Coimbra

por parte das familias de classe média;



a subida dos pre¢os das casas manteve-se e foi
visivel em quase todo o territério portugués, com

incrementos em 17 capitais de distrito;

o mercado de escritérios alcangcou o melhor ano de
sempre, com destaque para a Grande Lisboa com a
absor¢do a ascender a cerca de 260.000 m2 e a
registar um aumento de 88% face ao periodo
homodlogo, justificado sobretudo pela concretizacdo
de alguns negdcios de grande dimensdo motivados
pelo interesse de empresas multinacionais,
principalmente tecnoldgicas e servicos partilhados,
se instalarem em Portugal e ainda pela mudanca de
instalagdes impulsionada pelas acrescidas
preocupagdes com certificagbes ambientais e
elevacgdo dos padrdes de conforto para os
colaboradores. No Grande Porto o aumento foi de

31% com uma 3area total de absorg¢do de 52.670m2;

o dinamismo do mercado repercutiu-se
favoravelmente nas rendas: em Lishoa verificou-se
um aumento da renda prime no Prime CBD para
26€/m2 (23,5€/m2 em 2021), enquanto na cidade
do Porto se registou uma estabilizacdo da renda

prime nos 18€/m2;

o retalho apresentou uma tendéncia de
recuperagdo, particularmente suportada pela
retoma dos planos de expansdo dos retalhistas
nacionais e internacionais, com destaque para o
comércio de rua e para a elevada procura por

Retails Parks;

a resiliéncia dos pregos do retalho, com destaque

para o comércio de rua, sobretudo nos centros
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urbanos de Lishoa e Porto, com a renda no Chiado
(Lisboa) a manter-se nos 122,5€/m2 e na Baixa-
Santa Catarina (Porto) a subir para 75€/m2
(72,5€/m2 em 2021);

o setor turistico com receitas entre os 19,5 mil
milhdes de euros e 0os 20 mil milhdes de euros, teve

o melhor ano de sempre;

o setor hoteleiro cresceu exponencialmente face a
2021, aproximando-se dos niveis registados em
2019, tendo sido registados 18,4 milhdes de
hospedes, o que representa +98% face a 2021 e -2%
face a 2019 e 50,6 milhdes de dormidas, + 101% e -
2% respetivamente. A oferta foi reforgada com mais
44 unidades hoteleiras (mais 2.590 quartos)
destacando-se, na componente de investimento
(1.145 milhdes de euros, mais 283% face a 2021), a
conclusdo de operagbes de grande relevo
designadamente do projeto Crow, que contribuiu
para que os valores de investimento ultrapassassem

0 maximo histérico de 2019;

o segmento industrial e de logistica a evidenciar
uma perda de dinamismo face a 2021 justificada
pela auséncia de ativos para arrendamento. Em
2022 a absorg¢do ficou nos 331.400 m2, ou seja, -
19% face ao periodo homdlogo. Tanto em Lisboa
(responsavel por 57% da ocupacdo) como no Porto
(18% da ocupagdo) registaram-se aumentos das
rendas situando-se agora em 5€/m2/més em ambas

as regides.



PERSPETIVAS PARA 2023

Em 2023, o Fundo Monetdrio Internacional (FMI) prevé
que a economia global prossiga uma trajetdria de
desacelera¢do, projetando uma expansio do PIB
mundial de 2,9%, o que corresponde a um ritmo de
crescimento inferior a média histérica (3,8%). A esta
proje¢do estd associado um importante conjunto de
riscos descendentes, relacionados sobretudo com a
possibilidade de agravamento da situa¢do geopolitica e

com a evolugdo da politica monetéria.

Perante o aumento dos custos de financiamento, o FMI
prevé um abrandamento significativo da economia
norte-americana em 2023. Em Portugal, em 2023, o
Banco de Portugal prevé que o PIB portugués apresente
uma desaceleragdo expressiva, penalizado pela
incerteza quanto ao andamento da procura externa e a
evolugdo da inflagdo que, apds se ter situado em 8,1%

em 2022, deveréd persistir elevada em 2023 (5,8%).

Sem prejuizo de contexto adverso e ainda incerto, o
controlo da pandemia e uma previsivel recuperacio da
conjuntura econdmica, devera contribuir para sustentar
o investimento no mercado imobilidrio, o qual, apesar
do expetavel impacto da guerra, da crise econdmica e
da maior imprevisibilidade, deverd apresentar, para a
maioria dos segmentos, uma dindmica positiva, uma vez

que:

e o0 mercado portuguds mantém intactos os seus
fatores distintivos de atratividade (qualidade de
vida, clima ameno, facilidade de integracdo,
seguranga e custo de vida), seja para a compra de

produto final, seja para a compra como
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investimento, e o corrente ano apresenta-se com
intervenientes mais preparados para enfrentar o

atual contexto;

o investimento estrangeiro devera apresentar
continuidade no seu desempenho e deverd assumir-
se como um dos principais responsdveis pelo
dinamismo do setor e podera eventualmente
aumentar atenta a posicdo geografica privilegiada
de Portugal distante dos conflitos, a procura
acrescida decorrente da intensificacio do
teletrabalho e a base para uma residéncia na
Europa, sobretudo nos grandes centros urbanos e

nas zonas litorais do pais;

embora a expectdvel desaceleracdo da procura,
quer a nivel doméstico quer externo, e os custos de
financiamento mais elevados, se possa traduzir
numa moderagdo do ritmo de crescimento dos
precos, a sua eventual corre¢do devera ser limitada
e n3o homogénea na medida em que os fatores que
contribuem para o atual valor das casas irdo
permanecer como seja a escassez de oferta, o
aumento dos custos de construcdo e a falta de mao

de obra;

a deslocalizacdo da procura das grandes cidades
como Lisboa e Porto para as suas zonas limitrofes,
onde a escassez da oferta poderéd colocar os

respetivos precos sob pressdo;

a expetativa relativamente a algumas promoges

residenciais de iniciativa do Estado ou das
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autarquias ao abrigo da utilizagdo dos fundos do

PPR;

o expetavel aumento do valor das rendas e das

yields nos imdveis de rendimento;

a crescente importancia de critérios ESG em todo o
ciclo imobilidrio (desde a construcdo até a ocupacdo

e investimento);

a potencial valorizagdo subjacente a certificacdo
ambiental dos edificios podera criar oportunidades
de reposicionamento dos ativos a investidores com
um perfil mais value added;

o elevado nivel de procura de escritorios,

nomeadamente por parte de empresas
tecnoldgicas e multinacionais, devera contribuir
para um ano com dinamismo e pontual valorizagdo
das rendas prime devido a escassez de produto e a
localizagdo e diferenciacdo de novos projetos,

nomeadamente com certificagdes ambientais;

o mercado residencial, embora se antecipe uma
natural retragdo ou adiamento das intengGes de
compra, sobretudo no que respeita ao comprador
nacional e dependente de financiamento bancario,
0 mesmo manter-se-a resiliente. Permanecerad a
pressao sobre os precos, a exce¢ao do segmento de
luxo, e os valores praticados nas grandes cidades
conduzira a uma redefinicdio dos critérios
de procura, nomeadamente em termos de valor e
zonas, com alguma procura a deslocalizar-se para as

zonas limitrofes;
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o retalho podera ser o mais impactado pela crise
econdémica porque a expetavel redugdo do poder de
compra afetar

poderd negativamente alguns

negécios;

0 segmento hoteleiro continuard a revelar-se uma
das areas mais atrativa para os investidores, para o
qual se vislumbra a continuagdo da forte procura
internacional tendo em conta a oferta de qualidade
dos ativos e a excelente recuperacdo do mercado no
periodo pds pandemia, em particular nas zonas de
Lisboa, Porto e Algarve mas com Evora também a
posicionar-se entrar no radar dos investidores.
Perspetiva-se ainda o refor¢o da oferta com a
prevista abertura de mais 60 hotéis (aumento da
capacidade de 5,5% face a 2022), sobretudo em
Lisboa e maioritariamente operados por marcas
estrangeiras;

para a logistica perspetiva-se uma acrescida
atencdo dos investidores, mas, atendendo a ainda
insuficiente oferta qualificada, o crescimento
manter-se-a sobretudo assente em projetos “Built
to Suit”. O maior interesse no sector continuara a
impulsionar os pregos e o investimento em oferta
de qualidade, com projetos de promogao
especulativa sobretudo na area metropolitana de

Lisboa.

O comportamento do mercado imobilidrio podera,

contudo, vir a ser negativamente afetado caso se

materializem ou agravem alguns dos riscos ainda

presentes, desighadamente:



o Banco Central Europeu continuar a aumentar as
taxas de juro para assegurar o retorno da inflacdo

ao seu objetivo de 2% a médio prazo;

uma maior dificuldade nas condicSes de acesso a

financiamento bancario, nomeadamente
decorrente da continuagdo da subida das taxas de

juro;

eventuais novas vagas da pandemia e suas
consequéncias na salide e na confianga das

empresas e dos investidores;

a incerteza na procura por parte de estrangeiros
podera aumentar o risco de uma corre¢do em baixa
nos precos dos imdveis residenciais;
o adiamento ou suspensdc de projetos em
construgdo, ficando a oferta ainda mais curta e
conjugada com compradores mais limitados em

resultado de taxas de esforgo acrescidas;

novas alteragdes que perturbem a estabilidade
fiscal e legislativa do pals, fator essencial para a

atra¢do do investimento estrangeiro;

a incapacidade de apostar no desenvolvimento das
periferias das grandes cidades e na agiliza¢do dos
ciclos de licenciamento e construc¢do, ainda muito
longos, afastando investidores do mercado da
promocdo imobilidria e retardando os projetos dos

operadores ativos;
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¢ a manutencdo dos problemas inerentes aos custos
de construcdo - fruto da falta e dos precos das
matérias-primas, escassez de mdo de obra e
constrangimentos das cadeias de abastecimento -
agravados pela guerra na Ucrania e pelos pregos da
energia, concorrendo para a imprevisibilidade da

margem de lucro dos promotores/investidores.

ESTRUTURA SOCIETARIA

As acles representativas do capital social da
Interfundos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A., no valor de 1.500.000 euros
sdo, desde 31 de dezembro de 2008, integraimente

detidas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..

EVOLUCAO DOS RESULTADOS

O resultado liquido da Interfundos em 2022 ascendeu a
2.084 milhares de euros, o que corresponde a um
decréscimo de 17,7% face ao valor apurado em periodo
homoélogo (2.531 milhares de euros). Este desempenho
é maioritariamente atribuivel a evolugdo desfavoravel
dos resultados de servigos e comissdes, decorrente da
reducdo de 129 milhGes de euros verificada nos ativos

sob gestdo, e ao refor¢o da provisdo para impostos.

As comissGes liquidas registaram um decréscimo de
8,9% justificado, fundamentalmente, pela reducdo dos
ativos sob gestdo decorrente, designadamente, de
operacdes de reducdo de capital em seis Fundos de
Investimento Imobiliario (FIl), da liquidagcdo de um Fll e

da transferéncia de um FIl. A/
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Os custos operacionais registaram um acréscimo de
1,9%, decorrente de ligeiro aumento dos Custos com
Pessoal, parcialmente compensados pelas reducdes em
FST’s, Amortizaces e OQOutros Custos. O récio de

eficiéncia evoluiu de 43,4% para 47,6%.

ESTRUTURAS E PRATICAS DE GOVERNO SOCIETARIO

A Sociedade Gestora adotou a estrutura societdria a
seguir indicada:

e Mesa da Assembleia Geral

e Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal e

ROC

REMUNERACOES PAGAS A ORGAOS DE GESTAO E
FISCALIZACAO

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 o
montante agregado das remuneracSes pagas a
membros do Conselho de Administracdo ascendeu a
231.058,93 euros e a membros do Conselho Fiscal a

26.260,00 euros.

Para 2022, os honorarios por servigos prestados pelo
Revisor Oficial de Contas — Deloitte & Associados, SROC,

S.A., foram os seguintes:

e Servicos de Auditoria: 15.695,00 euros

e Qutros servigos: 3.900,00 euros
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PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS DE 2022

O Conselho de Administragdo considerando as
necessidades de capitais proprios face a evolucdo
prevista do volume de ativos sob gestdo, enquadradas
pelos minimos legais que regulam a relacdo entre
aqueles fatores, propde nos termos do disposto na
alinea f) do nimero 5 do artigo 66 do Cddigo das
Sociedades Comerciais e para efeitos da alinea b} do n.2
1 do artigo 376.2, ambos do Cddigo das Sociedades
Comerciais, que aos resultados do exercicio de 2022 da
Interfundos, no montante de 2.084.098,12 euros, seja
dada a seguinte aplicacdo:
e 208.409,81 euros, para Resultados Transitados; e
e oremanescente, no valor de 1.875.688,31 euros,
para distribuicdo de dividendos ao Acionista

Unico.

REFERENCIAS

Ao concluir o Relatdrio relativo a atividade desenvolvida
em 2022, o Conseltho de Administracdo manifesta o seu
reconhecimento pela cooperacdo dispensada no dmbito
das suas atribuicGes, as entidades e pessoas que mais
contribuiram para a realizacdo dos objetivos

estabelecidos:

As Autoridades Monetdrias e Financeiras e de
Supervisao, designadamente a Comissdo do Mercado
de Valores Mobilidrios, pela colaboracdo e apoio

sempre manifestados.

Aos nossos Clientes, pela confianga que a sua

preferéncia  demonstra, dirigimos 05  nossos
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agradecimentos, comprometendo-nos a procurar

75 .’/J//lz.ﬂ//(

suas necessidades. Jo3o Costa Guerra

continuadamente, dar as respostas que satisfagam as

(Vogal)
Ao Acionista Unico, pelo seu apoio constante e pelo
acompanhamento interessado pela atividade da

Sociedade.

Ao Conselho Fiscal e ao Revisor Oficial de Contas, pela

atitude participativa e construtiva sempre manifestada.

Aos Colaboradores, pelo empenho, motivagdo,
disponibilidade e competéncia profissional que sempre
demonstraram, contribuindo para a consecugdo dos

objetivos.

Porto Salvo, 23 de margo de 2023

O Conselho de Administragdo

r

.

Rui Manuel Teixeira

(Presidente)

José Benito Garcia

(Vogal)

e = )

Constanca Brand3o da Fonseca

(Vogal)
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INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA 03 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

,,,,, — = (Euros)
Notas 2022 2021

Resultado de servicos e comissdes 2 5.363.71C 5.888.069
OQutros proveitos / {custos) de exploracdo [ (36.621) (36.226)
TOTAL DE PROVEITOS OPERACIONAIS 5.327.089 5.851.843
Custos com o pessoal 3 (1.647.356) (1.559.054}
Outros gastos administrativos 4 (843.249) (854.041)
Amortizacges 7 (92.390) (122.418)
TOTAL DE CUSTOS OPERACIONAIS (2.582.995) (2.535.513}
Resuitado financeiro 5 (8.646) (10.249)
Resultados de alienacdo de outros ativos 7.156 4.345
Imparidade de outros ativos 12 (155) =
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 2.742.449 3.310.426
Impostos sebre o rendimento 1t (658.351) (779.079}
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 2.084.098 2.531.347
OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL
Desvios atuariais do exercicio 17 1.049.525 458.374
Impostos 11 (242.44%) -
TOTAL DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL QUE NAO IRA SER

RECLASSIFICADO PARA A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS 807.084 458.374
RENDIMENTO INTEGRAL DO EXERCICIO 2.891.182 2.989.721

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Bl

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO



INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

- P B
Notas 2022 2021

ATIVO
Caixa e depositos bancérios 8 6.858.695 7.327.608
Ativos tangiveis 9 424957 483.540
Ativos intangiveis 10 - 8.161
QOutros ativos 12 2.447.565 1.409.180
TOTAL DO ATIVO 9.731.217 9.228.489
PASSIVO
Passivos por impostos correntes 591.886 726.125
Passivos por impostos diferidos 11 270337 -
Outros passivos 13 755.653 780.205
TOTAL DO PASSIVO 1.617.876 1.506.33¢
CAPITAIS PROPRIOS
Capital 14 1.500.000 1.500.000
Reserva legal 15 2.916.330 2.916.330
Reservas e resultados acumulados 15 1.612.913 774.482
Resultado liquido do exercicio 2.084.098 2.531.347
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS 8.113.341 7.722.159
TOTAL DO PASSIVO E DOS CAPITAIS PROPRIOS 9.731.217 9.228.489

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Pdeal

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes finranceiras



INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.

DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES DOS CAPITAIS PROPRIOS

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Euros

T T T T qemides | Reseas Resultado

capitais Reserva eresultados liquido

préprios Capital legal acumulados  do exercicio
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 7.932.438 1.500.000 2.916.330 23971 3.492.137
Resultado liquido do exercicio 2.531.347 = = = 2.531.347
Perdas atuariais no exercicio liquidas do efeito fiscal 458.374 = S 458.374 =
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL 2.989.721 = = 458.374 2.531.347
Aplicacio dos resultados
Distribuicdo de dividendos (nota 15} (3.200.000) - - - (3.200.000)
Transferéncia para reservas e resultados acurnulados g = = 292.137 (292.137)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 7.722.159 1.500.000 2916330 774.482 2.531.347
Resultado liquido do exercicio 2.084.093 = = - 2.084.098
Perdas atuariais nc exercicio liquidas do efeito fiscal 807.084 - - 807.084 -
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL 2.8%1.182 = = 807.084 2.084.058
Aplicac3o dos resultados
Distribuic3o de dividendos (nota 15) {2.500.000) - - - (2.560.000)
Transferéncia para reservas e resultados acurnulados > S - 31.347 (31.347)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 8.113.341 1.500.6C0 2.916.330 1.612.913 2.084.098

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Bl

O CONSELHGO DE ADMINISTRACAO
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Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras



INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

e e e . = fEures)
2022 2021
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERACIONAIS
Comissdes recebidas 5.670.848 6.228.636
Pagamento de comissdes (291.830) (314.269)
Pagamentos a empregados e fornecedores (2.789.490) (2.873.368)
Outros recebimentos/ (pagamentos) 398.957 420.327
2.988.495 3.461.326
Impostos sobre o rendimento {pagos} / recebidos (764.646) {125.516)
2.223.849 3.335.810
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
(Aquisicdo) / alienac3o de ativos tangiveis (18.488) (8.321)
Diminuicdo / (aumento) em outras contas do ative (1.305) (501.487)
(19.793) {509.808)
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de dividendos {nota 14) (2.500.000) {3.200.000)
Aumento / (diminuic3o) em outras contas de passive (172.969) 326.869
(2.672.969) {2.873.131)
Variacdo liquida em caixa e seus equivalentes (468.913) (47.129)
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO EXERCICIO (nota 8) 7.327.608 7374737
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO EXERCICIO (nota 8) 6.858.695 7.327.608
O CONTABILISTA CERTIFICADO 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Bfabnal

Para ser lido com as notas anexas as demonstracGes financeiras
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INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE CRGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras

1. Politicas Contabilisticas

A. Bases de Apresentacdo

Alnterfundos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (*Sociedade” ou "Interfundos”), constituida por escritura piblica
em 28 de setembro de 2006, com sede em Porto Salvo, é uma sociedade financeira cujo objeto social consiste na administracdo, em
representacdo dos participantes e no interesse exclusivo destes, de um ou de mais Organismos de Investimento Imobilidrio (Oll) e, em geral, o

exercicio de todas as atividades consentidas por lei s Sociedades Gestoras de Fundos de Investimento Imabiliario (SGFII).

A Sociedade alterou a sua denominacéo social de Interfundos - Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. para Interfundos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A,, alteracdo esta que foi objeto do respetivo registo na Conservatéria do Registo Comercial
deLisboa em 4 de marco de 2020.

Em 31 de dezembro de 2022, os fundos de investimento imobilidrio e as Sociedades Especiais de Investimento Imobilidrio de Capital Fixo (SICAFI)
geridos pela Sociedade sdo detalhados como segue:

Data de Constituicio

Fundos Abertos
AF Portfélio Imobilidrio

3 de novembro de 1991

Fundos Fechados

Fundos de Investimento

Imosotto Acumulacdo (a) 30 de maiode 1995
Renda Predial 20 de dezembro de 1995
Imorenda {(a) 24 de dezembro de 1996
Cimével 29 de novembro de 2006
Imogromocdo 26 de janeiro de 2007
Predicaima 4 dejulho de 2016
Fundos Especiais de Investimento

Funsita (a} 26 de setembro de 2005
Fundipar (a) 17 de outubro de 2005
Imocott 23 de dezembro de 2005
I-Marope 11 de maio de 2006
Imofarma 16 de maio de 2006
Fimobes 19 de junho de 2006
tmoal 7 de dezembro de 2006
Fundial (a) 28 de dezembro de 2006
Fimmo 28 de dezembro de 2006
Oceénico Il (a) 16 de marco de 2007
Oceénico lil 13 de novernbro de 2007
Sand Capital (a) 22 de fevereiro de 2008
Predicapital (a) 30 de marco de 2017
TDF 28 de maio de 1992
Sociedades Especiais de Investimento Imobilidrio de Capital Fixo (SICAFI)

Multi 24 (a) (b) - 10 de dezembro de 2018
Monumental Residence (a) (b} 10 de dezembro de 2018

(2) - Fundos inclufdos no perimetro de consolidac@o do Grupo BCP.

(b) - Data de inicio de atividade como Organismos Especial de Investimento (OIC).

Durante o ano de 2022, o Fundo Neudelinveste foi liquidado, e transferida a gestio do Fundo Imotur para outra sociedade gestora.



INTERFUNDQS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras

As demonstracdes financeiras da Sociedade sdo preparadas desde 1 de janeiro de 2017 de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia.

Devern entender-se como fazendo parte destas normas as IFRS, emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), as
Normas Internacionais de Contabilidade (IAS), emitidas pelo International Accounting Standards Committee (IASC), e respetivas
interpretacdes — IFRIC e SIC, emitidas, respetivamente, pelo IFRS Interpretation Committee {IFRIC) e pelo Standing Interpretation
Committee (SIC) - que tenham sido adotadas pela Unido Europeia. Até essa data, as demonstracdes financeiras da Sociedade eram
preparadas de acordo as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (NCA).

As demonstracdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 23 de marco de 2023. As
demonstracdes financeiras séo apresentadas em Euros, arredondados a unidade.

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio da continuidade, do regime do acréscimo e do custo
histdrico, modificado pela aplicacdo do justo valor quando aplicavel. O passivo sobre responsabilidades por servicos prestados associado
a beneficios definidos é reconhecido ao valor presente das responsabilidades passadas com pensoes liquido dos ativos do fundo.

A preparacao das demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administracdo formule julgamentos,
estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As
estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histdrica e noutros fatores considerados razodveis de acordo com as
circunstancias, e formam a base para os julgamentos sobre ada coos valores dos ativos e passivos cuja valorizacdo nédo é evidente
através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento
ou complexidade, ou para as quais 0s pressupostos e estimativas sao considerados significativos, sao apresentados na nota 1.M.

A Sociedade é integralmente detida pelo Banco Comercial Portugués, S.A. (BCP), sendo as demonstracdes financeiras agora
apresentadas incluidas no seu perimetro de consolidacdo. Da mesma forma, os fundos de investimento imobilidrio e as Sociedades
Especiais de Investimento Imobilidrio (SICAFI), assinalados no inicio desta seccdo e que sejam controlados pelo BCP, sdo igualmente
incluidos no seu perimetro de consolidacao.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versao vigente.

A Sociedade adotou as IFRS e interpretacdes de aplicacdo obrigatéria para os periodos que se iniciaram em ou apds 1 de janeiro de 2022.
As politicas contabilisticas sdo consistentes com as utilizadas na preparacao das demonstracdes financeiras do exercicio anterior.

B. Instrumentos Financeiros
Classificacdo, reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

Os ativos financeiros sdao reconhecidos na data de negociacdo (trade date), ou seja, na data em que a Sociedade se compromete a
adquiri-los, e sdo classificados considerando a intencao que lhes esta subjacente, de acordo com as categorias descritas seguidamente.

1) Empréstimos e contas a receber

Os empréstimos e contas a receber sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor, sendo subsequentemente valorizados ao custo ou
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juro efetiva, sendo apresentados em balanco deduzidos das perdas por imparidade
que lhe estejam associadas.

2) Outros passivos financeiros
Os outros passivos financeiros séo passivos financeiros ao custo amortizado.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado. Os custos de
transacao associados fazem parte da taxa de juro efetiva.

C. Locacdes (IFRS 16)

Esta norma estabelece os requisitos relativamente ao &mbito, classificacdo/reconhecimento e mensuracao de locacdes:

- na 6tica do locador, as locacdes continuam a ser classificadas como locacdes financeiras ou locacdes operacionais;

- na éGtica do locatario, a norma define um dnico modelo de contabilizacdo de contratos de locacao, que resulta no reconhecimento de
um ativo saob direito de uso e de um passivo da locacdo para todos os contratos de locacdo, a excecdo das locacdes com um periodo
inferior a 12 meses ou das locacdes que incidam sobre ativos de valor reduzido, em que o locatario podera optar pela isencdo de
reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, devera reconhecer os pagamentos de locacao associados a esses contratos
como despesas.

A Sociedade optou por ndo aplicar esta norma aos contratos de locacdo a curto prazo, i.e., com prazo menor ou igual a um ano, e aos
contratos de locacdo em que o ativo subjacente tenha pouco valor, considerando para este efeito o montante de Euros 5.000. Foi
utilizada, também, a opcdo de ndo aplicar esta norma a locacdes de ativos intangiveis.



INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras

Definicdo de locacdo

A definicdo de locacdo apresenta um enfoque no controlo do ativo identificado, i.e., um contrato constitui ou contém uma locacdo se
transmitir o direito de controlar a utilizacdo de um ativo identificado, permitindo obter substancialmente todos os beneficios
econdmicos da utilizacdo do mesmo e o direito de orientar o uso desse ativo identificado durante um certo periodo de tempo, em troca
de uma retribuicio.

Impactos na ética do locatdrio

A Sociedade reconhece para todas as locacdes, com excecao das locacdes com um periodo inferior a 12 meses ou para as locacdes que
incidam sobre ativos de valor unitéario reduzido:

- um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o Net Present Value (NPV) do passivo da locacéo,
acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos a locacdo recebidos, penalidades por término (se
razoavelmente certas), bem como eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo locatdrio com o desmantelamento e remocéo
do ativo subjacente e/ou com a restauracao do local onde este esta localizado. Subsequentemente, é mensurado de acordo com o
modelo do custo (sujeito a depreciacdes/amortizacdes de acordo com o prazo de locaco de cada contrato e a testes de imparidade);
- um passivo da locacio, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da locacao (NPV), o que inclui:

- pagamentos fixos, deduzidos dos incentivos a locacdo a receber;

- pagamentos de locacdo varidveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados inicialmente utilizando o indice ou a taxa a data
de inicio do contrato;

- as quantias que deverao ser pagas pelo locatério a titulo de garantias de valor residual;

- o preco do exercicio de uma opcao de compra, se o locatdrio estiver razoavelmente certo de exercer essa opcéo;

- pagamentos de sancdes por rescisdo da locacao, se o prazo da locacdo refletir o exercicio de uma opcao de rescisdo da locacdo pelo
locatério.

Dado que nao é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locacado (paragrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locacdo
sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento do locatério a qual incorpora a curva de taxa de juro sem risco
(curva swap) acrescida de um spread de risco, aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locacdo. Para os contratos
com termo, é considerada essa data como data do fim da locacdo, enquanto que, para os outros contratos sem termo ou com termos
renovaveils, é avaliado o prazo no qual o mesmo terd forca executdria, bem como eventuais penalidades econdmicas associadas ao
contrato de locacao. Na avaliacdo da forca executdria é tido em consideracdo as clausulas particulares dos contratos, bem como a
legislacdo vigente relativamente ao Arrendamento Urbano.

Subsequentemente, é mensurado da seguinte forma:

- pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o mesmo;

- pela diminuicdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locacdo;

- a quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliacSes ou alteracdes da locacdo, bem como para refletir a
revisdo de pagamentos de locacao fixos em substancia e a revisdo do prazo da locacéo.

A Sociedade reavalia um passivo de locacéo (e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob direito de uso) sempre que:

- houver uma alteracdo do prazo da locacdo ou na avaliacdo de uma opcio de compra do ativo subjacente, o passivo de locacdo é
remensurado, descontando os pagamentos de locacdo revistos utilizando uma taxa de desconto revista;

- houver uma alteracdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos pagamentos futuros de locacao
resultantes da alteracdo de um indice ou taxa utilizados para determinar esses pagamentos, o passivo de locacdo é remensurado,
descontando os pagamentos de locacio revistos utilizando uma taxa de desconto inalterada {a menos que a alteracdo dos pagamentos
delocacdo resulte de uma alteracdo das taxas de juro varidveis, nesse caso devera ser utilizada uma taxa de desconto revista);

- um contrato de locacdo é alterado mas essa alteracio & locacdo ndo é contabilizada como uma locaco distinta, o passivo de locacdo é
remensurado, descontando os pagamentos de locacdo revistos utilizando uma taxa de desconto revista.

A Sociedade ndo efetuou quaisquer ajustamentos para os periodos apresentados.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida Gtil do ativo subjacente,
ou até ao final do prazo da locacdo, caso este seja anterior. Se a locacdo transferir a propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do
ativo sob direito de uso refletir o facto de a Sociedade futuramente exercer uma opcdo de compra, o ativo sob direito de uso dever ser
depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida qtil do ativo subjacente. A depreciacdo/amortizacdo
comeca na data de entrada em vigor da locacéo.



INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
Notas as Demonstracées Financeiras

A adocdo da norma implica alteracées nas demonstracdes financeiras da Sociedade, conforme também referido na nota 23,
nomeadamente:
- na demonstracao dos resultados:

(i) registo em "Margem financeira" do gasto de juros relativo aos passivos de locacio;

(ii) registo em "Outros gastos administrativos” dos montantes relativos a contratos de locacio de curto prazo e contratos de locacio

de ativos de baixo valor; e,

(iii) registo em "Amortizacdes” do custo de depreciacdo dos ativos sob direito de uso.
- no balanco:

(i) registo em "Outros ativos tangiveis" pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso; e,

(ii) registo em "Outros passivos” pelo valor dos passivos de locacdo reconhecidos.
- na demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica "Fluxos de caixa de atividades operacionais - Pagamentos (de caixa) a empregados e a
fornecedores" inclui montantes relativos a contratos de locacdo de curto prazo e a contratos de locacio de ativos de baixo valor, e a
rubrica "(Aumento)/Diminuicdo em outras contas de passivo" inclui montantes relativos a pagamentos de partes de capital do passivo de
locacdes, conforme detalhado nas demonstracdes individuais dos fluxos de caixa.

Impacto na ética do locador
De acordo com a IFRS 16, paragrafo 62, os locadores devem classificar as locacdes como financeiras ou operacionais.

Uma locacao é classificada como locacdo financeira se transferir substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a propriedade
de um ativo subjacente. Uma locacdo é classificada como locacdo operacional se nao transferir substancialmente todos os riscos e
vantagens inerentes a propriedade de um ativo subjacente.

Impacto da pandemia causada pelo virus Covid-19

Em 12 outubro de 2020, a Unido Europeia publicou uma emenda & IFRS 16, associado ds concessdes nas rendas relacionadas com a
Covid-19. Esta emenda permite que os locatdrios, como expediente prético, tenham a possibilidade de optar por ndo considerar uma
concessdo na renda que ocorra por consequéncia direta da pandemia Covid-19 como uma modificacdo da locacdo. Um locatério que
recorra a esta opcdo devera contabilizar qualquer concessdo que ocorra ao nivel das rendas da mesma forma que o faria em aplicacdo da
IFRS 16 - Locacdes, se essa alteracdo nao constituisse uma modificacdo da locacdo. Esta emenda ndo afeta os locadores.

D. Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes
As comissGes de gestdc constituem encargo dos Fll e dos SICAFI e correspondem & remuneracdo da Sociedade pela gestdo do
patrimdnio dos Fundos de Investimento Imobilidrio e dos SICAFI. Para a generalidade dos fundos, a comissdo é calculada mensalmente,

por aplicacdo ao seu ativo ou ao seu patriménio liquido de uma taxa definida nos respetivos regulamentos de gestao.

A comissdo de utilizacdo de rede corresponde & comissdo que é paga pela Sociedade ao Banco Comercial Portugués, S.A. pela
comercializacdo, na sua rede comercial, das unidades de participacao destes fundos e SICAFI.

E. Outros ativos tangiveis

Os "QOutros Ativos tangiveis” encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas amortizacdes acumuladas e
perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel que deles resultardo
beneficios econdmicos futuros para a Sociedade. As despesas com manutencao e reparacio sao reconhecidas como custo & medida que
sdo incorridas, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

As amortizacdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida til esperada:

Numero de anos

Iméveis 50
Material de transporte 4

Sempre que exista uma indicacdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor
recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido contabilistico desse ativo exceda o valor
recuperavel. O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso
continuado do ativo e da sua alienagcao no fim da vida (til. As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em
resultados do exercicio.

F. Ativos intangiveis
F1. Software
A Sociedade regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras, e procede & sua amortizacéo

linear pelo periodo de vida Gtil estimado em 6 anos. A Sociedade ndo capitaliza custos gerados internamente relativos ao
desenvolvimento de software.
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G. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica "Caixa e seus equivalentes® engloba os valores registados no balanco com
maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se inclui "Caixa e depésitos bancérios”.

H. Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco quando: (i) a Sociedade tem um
direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacées podem ser liquidadas pelo seu valor liquido; e, (ii) a Sociedade
pretenda liquidar numa base liquida ou realizar o ativo e liquidar simultaneamente o passivo.

l. Beneficios a empregados
11. Plano de beneficios definidos

A Sociedade tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice, pensées de reforma por invalidez
e pensdes de sobrevivéncia por sua morte, nos termos do estabelecido nas duas convencdes coletivas de trabalho que outorgou. Estes
beneficios estdo previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" e *Plano ACTO" do Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial
Portugués.

No seguimento da publicacio do Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de marco, as entidades bancérias passaram a inscrever
obrigatoriamente os novos colaboradores no Regime Geral de Seguranca Social (RGSS). Estes colaboradores t&m como regime base de
reforma o RGSS, ndo tendo no ambito dos ACT qualquer beneficio (plano base). A Sociedade, no d&mbito da sua gestdo de recursos
humanos, j4 tinha adotado como regra a inscricio dos novos colaboradores no RGSS desde julho de 2005. No entanto, até 3
transposicao para o ACT das alteracdes decorrentes do referido Decreto-Lei n.° 54/2009, todos os colaboradores ficaram abrangidos
pelo disposto no capitulo de seguranca social do ACT, sendo que para os colaboradores que ja estavam inscritos no RGSS, o beneficio do
ACT funcionava como complemento ao RGSS. A partir de 1 de julho de 2009, de acordo com o ACT, todos os novos colaboradores tém
apenas o RGSS como regime base de previdéncia.

Até 2011, a par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, a Sociedade tinha assumido a responsabilidade, desde que
verificadas determinadas condicdes de rentabilidade em cada exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do
Grupo BCP admitidos até 21 de setembro de 2006 (Plano Complementar). A Sociedade, no final do exercicio de 2012, determinou a
extincdo (corte) do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro de 2012, o Instituto de Seguros de Portugal (ISP)
aprovou formalmente esta alteracdo ao plano de beneficios do Banco, com efeitos a 1 de janeiro de 2012. O corte do plano foi efetuado,
tendo sido atribuido aos colaboradores direitos adquiridos individualizados. Nessa data, a Sociedade procedeu igualmente 2 liquidacio
da respetiva responsabilidade.

A partir de 1 de janeiro de 2011, os colaboradores da Sociedade foram integrados no Regime Geral da Seguranca Social, que passou a
assegurar a protecdo dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade, adocio e ainda de velhice, permanecendo sob
aresponsabilidade dos bancos a protecdo na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lein.® 1-A/2011, de 3 de janeiro).

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicio da Caixa de Abono de
Familia dos Empregados Bancérios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteracdo, o direito a
pensdo dos empregados no ativo passou a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em conta o
tempo de servico prestado desde 1 de janeiro de 2011 até 3 idade da reforma, passando a Sociedade a suportar o diferencial necessario
para a pensdo garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho (ACT).

Esta integracdo conduziu a um decréscimo no valor atual dos beneficios totais reportados a idade da reforma a suportar pelo fundo de
pensdes, estando esse efeito a ser registado de acordo com o método Projected Unit Credit durante o tempo médio de vida ativa até se
atingir a idade normal de reforma. O apuramento das responsabilidades com pensdes, realizado periodicamente pelo atuério, considera
este efeito, sendo calculado tendo em conta os pressupostos atuariais em vigor, assegurando que as responsabilidades calculadas com
referéncia a 31 de dezembro de 2010, ndo considerando o efeito da integracdo dos empregados bancérios no Regime Geral da
Seguranca Social, encontram-se totalmente cobertas e deduzidas do valor do efeito reconhecido até & data. A componente deste efeito
respeitante ao exercicio encontra-se reconhecida na rubrica "Custo dos servicos correntes”.

Na sequéncia da aprovacéo pelo Governo do Decreto-Lei n.? 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido
um Acordo Tripartido entre o Governo, a Associacdo Portuguesa de Bancos e os sindicatos dos trabalhadores bancéarios sobre a
transferéncia para a esfera da Seguranca Social das responsabilidades das pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas a 31
de dezembro de 2011.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam as pensdes em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a
valores constantes {taxa de atualizacdo 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulacdo Coletiva de Trabalho (IRCT) dos
reformados e pensionistas. As responsabilidades relativas as atualizacdes das pensdes, a beneficios complementares, &s contribuicges
para os SAMS sobre as pensdes de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensao de sobrevivéncia diferida continuaram a
cargo das Instituicdes.
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No final de dezembro de 2016, foi celebrado um acordo de revisdo do ACT entre o Grupo BCP e quatro sindicatos das duas federacdes
dos sindicatos representativos dos trabalhadores do Grupo, em que a Sociedade se insere, que introduziu alteracdes no capitulo de
Seguranca Social e, consequentemente, no plano de pensdes financiado pelo Fundo de Pensdes do Grupo BCP, em que a Sociedade se
insere. O novo ACT foi publicado pelo Ministério do Trabalho no Boletim do Trabalho e do Emprego em 15 de fevereiro de 2017, tendo os
respetivos efeitos sido registados nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2016 para os colaboradores associados a estes
quatro sindicatos.

A negociacio com o Sindicato dos Bancérios do Norte (SBN), que também esteve envolvido nas negociacdes do novo ACT, apenas ficou
concluida em abril de 2017 com a publicacdo no Boletim de Trabalho e Emprego, tendo sido registados os efeitos deste novo ACT nas
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017 para os colaboradores associados do SBN.

As alteracbes mais relevantes ocorridas em 2016 no ACT foram a alteracdo da idade de reforma (invalidez presumivel}, que passou dos
65 anos para 66 anos e dois meses em 2016 e a atualizacdo subsequente de mais um més em cada ano civil, ndo podendo em qualquer
caso ser superior a que estiver em vigor em cada momento no Regime Geral da Seguranca Social, a alteracdo na formula de
determinacao da contribuicio da entidade empregadora para os SAMS e, por dltimo, foi introduzido um novo beneficio denominado
Prémio Fim de Carreira, que substitui o Prémio de Antiguidade.

As alteracées acima descritas foram enquadradas pela Sociedade como uma alteracdo do plano de pensdes nos termos previstos na IAS
19. Como tal, tiveram impacto no valor atual das responsabilidades com servicos prestados e foram reconhecidos na demonstracio dos
resultados do exercicio, na rubrica "Custos com o pessoal”.

Em 2017, apds autorizacdo da Autoridade de Superviséo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), foi alterado o contrato constitutivo do
Fundo de Pensdes do Grupo BCP. Este processo teve, como objetivos essenciais, incorporar no fundo de pensdes as alteracdes
introduzidas nos ACT do Grupo em termos de beneficios de reforma, e também passar para o fundo de pensdes as responsabilidades que
estavam diretamente a cargo das empresas (responsabilidades extra-fundo). O fundo de pensdes tem uma quota-parte exclusivamente
afeta ao financiamento das referidas responsabilidades, que no dmbito do fundo se denomina Complemento Adicional. O beneficio
Prémio Fim de Carreira passou também a estar a cargo do fundo de pensdes no ambito do plano base de reforma.

A responsabilidade liquida da Sociedade com planos de reforma (planos de beneficio definido) é estimada semestralmente, com
referéncia a 31 de dezembro e 30 de junho de cada ano e sempre que ocorram flutuacdes de mercado significativas ou eventos
pontuais significativos, tais como alteracdes no plano, cortes ou liquidacdes desde a Ultima estimativa. As responsabilidades com
servicos passados sao calculadas utilizando o método Projected Unit Credite pressupastas atuariais considerados adequados.

As responsabilidades com pensdes sdo calculadas pelo atudrio responsavel, que se encontra certificado pela ASF.

A responsabilidade liquida da Sociedade relativa ac plano de pensdes de beneficio definido e outros beneficios € calculada
separadamente para cada plano, através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo
seu servico no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo
aplicada a taxa de desconto correspondente a taxa de obrigacdes de alta qualidade de sociedades com maturidade semelhante & data
do termo das obrigacdes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apds a deducao do justo valor dos ativos do fundo de
pensdes.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes é calculado pela Sociedade multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com
pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da
determinacéo das responsabilidades com pensdes de reforma atrds referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo
dos juros associado as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento estimado dos ativos do fundo, ambos mensurados
com base na taxa de desconto utilizada no célculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencas entre os pressupostos
atuvariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alterages de pressupostos atuariais e,
(i) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento dos ativos do fundo calculado com base na taxa de desconto e os
valores abtidos, s3o reconhecidos por contrapartida de capital proprio na rubrica de "Outro rendimento integral”.

A Sociedade reconhece na sua demonstracdo dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servico corrente, (i) o
proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com servicos passados e, (v) os
efeitos de qualquer liquidacdo ou corte ocorridos no periodo. Os valores a reconhecer na demonstracdo dos resultados sdo reconhecidos
como custos e proveitos consoante a sua natureza. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de
responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir a idade de reforma.

Os outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de saide dos colaboradores na situacdo de reforma e beneficios
atribuiveis ao cdnjuge e descendentes por morte, sdo igualmente considerados no calculo das responsabilidades.

Os pagamentos aos fundos sdo efetuados anualmente pela Sociedade, de acordo com um plano de contribuicdes determinado de forma

a assegurar a solvéncia do fundo. No final de cada exercicio, de acordo com o Aviso 12/2001 do Banco de Portugal, o financiamento
minimo das responsabilidades tem de ser 100% para as pensdes em pagamento e 95% para os servicos passados do pessoal no ativo.
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I2. Revisdo das tabelas salariais dos colaboradores no ativo e das reformas em pagamento

Em 2022, prosseguiram as negociacdes com todos os sindicatos subscritores dos Acordos Coletivos de Trabalho do Grupo, para a
conclusdo da revisio integral do respetivo clausulado, negociacdes essas que ainda decorrem.

Paralelamente, decorreram negociacdes com todos os sindicatos subscritores dos Acordes Coletivos de Trabalho do Grupo, para a
revisio das Tabelas Salariais e restantes clausulas de expressio pecunidria relativas aos anos de 2021 e 2022, tendo sido acordado em
20 de junho e 1 de julho com todos os Sindicatos subscritores dos Acordos Coletivos de Trabalho do Grupo, a atualizacdo das Tabelas
Salariais e das Contribuicdes do Grupo para os SAMS em 2021 em 0,50%, e o aumento de 0,50% de outras cldusulas de expressao
pecunidria, tais como subsidio de almoco, diuturnidades, entre outras. As atualizacSes acordadas tiveram efeitos a 1 de janeiro de 2021,
com excecdo das remuneracdes relativas a ajudas de custo e deslocacBes, que foram atualizadas apés a operacionalizacdo das
atualizacdes acordadas.

Relativamente  revisio das Tabelas Salariais e restantes clausulas de express3o pecunidria relativas ao ano de 2022, foi acordado em
20 de junho com os Sindicatos Mais Sindicato do Sector Financeiro, o SBC - Sindicato Bancarios do Centro e o SBN - Sindicato dos
Trabalhadores do Sector Financeiro de Portugal, a atualizacio das Tabelas Salariais em 1,10% até ao nivel 13 inclusive, e 0,70% para o
nivel 14 e seguintes. Para as Contribuicdes do Grupo para os SAMS e as outras cldusulas de expressdo pecuniaria foi acordado um
aumento de 1,10 %, tendo sido acordado um aumento de 7,14% para o Subsidio de Almogo, cujo valor diario passou para Euros 10,50.
As atualizacoes acordadas tiveram efeitos a 1 de janeiro de 2022, com excecdo das remuneracdes relativas a ajudas de custo e
deslocacdes, que foram atualizadas apds a operacionalizacao das atualizacdes acordadas.

Relativamente aos sindicatos SNOTB — Sindicato Nacional dos Quadros e Técnicos Bancérios e SIB — Sindicato Independente da Banca,
nio foi ainda obtido um acordo & proposta apresentada pelo Grupo em 22 de junho, cujo teor corresponde ao acordado com os

13. Planos de contribuicdo definida

Para os planos de contribuicio definida, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores da Sociedade sdo
reconhecidas como um gasto do periodo quando devidas.

£m 31 de dezembro de 2022, a Sociedade tem dois planos de contribuicdo definida. Um desses planos abrange os colaboradores que
tenham sido admitidos até 1 de jutho de 2009. Para este plano, designado ndo contributivo, sdo efetuadas contribuices da Sociedade
anuais e iguais a 1% da remuneracdo anual paga aos colaboradores no ano anterior. As contribuicdes apenas sdo efetuadas caso sejam
cumpridos os seguintes requisitos: (i) o ROE do Banco Comercial Portugués seja igual ou superior a taxa das obrigacdes do tesouro a 10
anos acrescida de 5 pontos percentuais e, (i) existam reservas ou resultados distribuiveis nas contas do Banco Comercial Portugués.

Um outro plano abrange os colaboradores que tenham sido admitidos apés 1 de julho de 2009. Para este plano, designado contributivo,
sdo efetuadas contribuicdes mensais e iguais a 1,5% da remuneracdo mensal auferida pelos colaboradores no corrente més, quer pelo
Banco quer pelos préprios colaboradores. Esta contribuicio tem cardcter obrigatério e estd definida nos Acordos Coletivos de Trabalho
do Grupo BCP, n3o tendo subjacente critério de performance.

14. Remuneracdo varidvel paga aos colaboradores

Na politica de remuneracdes para os colaboradores, esta previsto um sistema de remuneracao variavel anual para os colaboradores ndo
abrangidos por sistemas de incentivos comerciais, baseado na avaliacdo do desempenho de cada colaborador com base em critérios
quantitativos e qualitativos que é efetuada anualmente. Em funcio dessa avaliacdo e da remuneracao fixa anual de referéncia para a
funcdo exercida, e desde que cumprido um nivel minimo de desempenho da Sociedade aferido por um conjunto de indicadores
quantitativos, & determinado o valor da remuneracdo varidvel a atribuir a cada colaborador.

Compete & Comissio Executiva, nos termos definidos na politica de remuneracdes, fixar os respetivos critérios de alocacdo a cada
colaborador, sempre que a mesma seja atribuida. A remuneracio variavel atribuida aos colaboradores é registada por contrapartida de
resultados no periodo a que dizem respeito.

I5. Planos de remuneracao com acoes

A data de 31 de dezembro de 2022, nio se encontra em vigor nenhum plano de remuneracdo com acdes.
). Impostos sobre lucros

A Sociedade esta sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC).
Adicionalmente, s3o registados impostos diferidos resultantes das diferencas temporérias entre os resultados contabilisticos e os
resultados fiscalmente aceites para efeitos de tributacio em IRC sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos
venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é

reconhecido na demonstracio dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios,
facto que implica o seu reconhecimento em capitais préprios.
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Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do exercicio, utilizando a taxa de
imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades & data de balanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de
exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se espera que venham a ser
aplicadas quando as diferencas temporérias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tempordrias tributaveis com excecao das diferencas
resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que nao afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, na medida em que
ndo seja provdvel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provével a existéncia de lucros tributdveis Futuros que absorvam as
diferencas temporérias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

No exercicio de 2016, o Banco Comercial Portugués, S.A. optou pelo Regime Especial de Tributacio dos Grupos de Sociedades (RETGS)
para efeitos de tributacdo em sede de IRC, para um grupo de sociedades, no qual se inclui a Interfundos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. Em 2022 e 2021, foi mantida a aplicacdo de RETGS. O lucro tributdvel do grupo é calculado
pela soma algébrica dos lucros tributaveis e prejuizos fiscais individuais das sociedades que o integram. O imposto sobre o rendimento é
apurado e registado, a nivel individual, em cada uma das sociedades que integram o RETGS, incluindo a Interfundos - Sociedade Gestora
de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., como se nio fosse aplicavel o regime. O efeito da compensacdo entre lucros tributdveis e
prejuizos fiscais em 2021 e 2022 foi refletido na sociedade dominante { o BCP ),

K. ProvisGes e Passivos contingentes
Provisdes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigacio presente {legal ou decorrente de préticas passadas ou politicas
publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades); (i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido; e,
(iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacgo.

A mensuracao das provisdes tem em conta as principios definidos na IAS 37 no que respeita & melhor estimativa do custo expectdével, ao
resultado mais provavel das acGes em curso e considerando os riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do
desconto é material, as provisGes correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que
considera o risco associado & obrigacdo.

As provisGes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados
na proporcac dos pagamentos que ndo sejam provéveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigacdes para as quais foram inicialmente constituidas ou nos
casos em que estas deixem de se observar.

Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracées financeiras, sendo enquadrados na norma 1AS 37 e divulgados
sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos nao seja remota. A Sociedade regista um
passivo contingente quando:

(i) E uma obrigacao possivel que provenha de acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou
nao

de um ou mais acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob controlo da Sociedade; ou,
(i) E uma obrigacao presente que decorra de acontecimentos passados, mas que ndo é reconhecida porque:

(a) Nao € provével que um exfluxo de recursos incorporando beneficios econémicos seja exigido para liquidar a obrigacéo; ou,

(b) A quantia da obrigacdo nao pode ser mensurada com suficiente fabilidade.

Os passivos contingentes identificados sao objeto de divulgacdo, a menos que seja remota a possibilidade de um exfluxo de recursos que
incorporem beneficios econémicos.

L. Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho Administracdo utilize o julgamento e
faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. Estas estimativas foram efetuadas
considerando a methor informacao disponivel na data de preparacdo das demostracdes financeiras, considerando o contexto de
incerteza que resulta do impacto do Covid-19 no dmbito econdmico atual. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pela Sociedade s&o analisados nos parégrafos seguintes, no sentido de melhorar o
entendimento de como a sua aplicacdo afeta os resultados reportados da Sociedade e a sua divulgacdo.
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Considerando que em algumas situacdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relacdo ao
adotado pelo Consetho de Administraco, os resultados reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto
fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstracdes financeiras
apresentam de forma adequada a posicéo financeira da Sociedade e das suas operacdes em tados os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida s3o apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstracdes
financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas interpretacdes e estimativas. Existemn
diversas transaces e calculos para os quais a determinacio dos impostos a pagar € incerta durante o ciclo normal de negécios. Qutras
interpretaces e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, acumulados e
reconhecidos no exercicio,

O lucro tributdvel ou prejuizo fiscal apurado pela Sociedade pode ser corrigido pela administracdo fiscal portuguesa no prazo de quatro
anos, exceto no caso de ter sido efetuada qualquer deducéo ou utilizado crédito de imposto, em que o prazo de caducidade é o do
exercicio desse direito. O Consetho de Administracio da Sociedade considera que eventuais correcdes, resultantes principalmente de
diferencas na interpretacio da legislacdo fiscal, ndo terdo efeito materialmente relevante 2o nivel das demonstracdes financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizacdo de pressupostos e estimativas, incluindo a
utilizacdo de projecGes atuariais e outros fatores, tais como a taxa de desconto, as taxas de crescimento das pensdes e dos saldrios e as
tabuas de mortalidade, que t&m impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensaes.

A taxa de desconto utilizada na atualizacdo das responsabilidades do fundo de pensdes da Sociedade, relativamente aos planos de
pensoes com beneficios definidos dos seus colaboradores e administradores, foi determinada com base numa andlise efetuada sobre um
conjunto de informacéo disponivel, onde se incluem, entre outros elementos, as referéncias de mercado para este indicador publicadas
por entidades especializadas internacionalmente reconhecidas.
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2. RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

__ R o (Euros)
2022 2021
Servicos e comissdes recebidas
Comissdes de gestdo {nota 18) 5.651.066 6.200.425
5.651.066 6.200.425
Servicos e comissdes pagas
Comissdes de utilizacdo de rede (nota 18) (286.631) (311.746)
QOutras comissdes {nota 18) (725) (610)
(287.356) {312.356)
5.363.710 5.888.069

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica Servicos e comissdes recebidas — Comissdes de gestao refere-se a
comissdes de gestdo cobradas pela Sociedade, enquanto Entidade responsével pela gestdo dos fundos de investimento imobilidrios e
SICAFI, apresentados na nota 1 A).

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a riibrica Comissées de utilizacio de rede corresponde ao montante relativo a
comissdes pagas ao Banco Comercial Portugués, S.A. pela comercializagéo na sua rede comercial de unidades de participacdo de fundos

de investimento abertos e geridos pela Sociedade (nota 18).

3. CUSTOS COM O PESSOAL

O valor desta rubrica € composto por:

e e e i b AR
2022 2021

Remuneracdes 1.408.300 1.318.622
Encargos sociais obrigatdrios 217.663 218.093
Encargos sociais facultativos 21.393 16.501
Outros custos S 5.838
1.647.356 1.559.054

As rubricas de remuneracées e encargos sociais incluemn o montante de Euros 310.425 (2021: Euros 287.058) referente a membros do
Conselho de Administracio e membros do Conselho Fiscal da Sociedade. Parte do montante agregado das remuneracdes pagas a
membros do Conselho de Administracio nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 foi suportado pelo Banco Comercial
Portugués, S.A. (“BCP"), de acordo com a politica de remuneraces fixada para as sociedades em relacdo de dominio ou de Grupo com o
BCP e conforme deliberacio da Assembleia Geral da Sociedade (nota 18).

A rubrica Encargos sociais obrigatérios inclui um proveito no montante de Euros 120.765 relativo a beneficios pds-emprego (2021:
proveito no montante de Euros 115.407) (nota 17).

O efetive médio de colaboradares ao servico, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2022 2021

Direcédo 10 11
Especificas 12 12
Outras funcdes 1 1
23 24
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4. OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

— (Eurcs)

2022 2021

Avencas e honordrios 196.797 199.019
Agua, energia e combustiveis 21.731 9.828
Material de consumo corrente 539 381
Comunicacdes 1.122 2.189
Deslocacdes, estadas e representacdes 1.382 1.366
Conservacdo ereparacio 10.840 3.133
Formacdo do pessoal 491 188
Seguros 3.084 3.491
Contencioso 6.900 14.467
Outros servicos especializados 597.871 618.533
Outros fornecimentos e servicos 2.492 1.446
843.249 854.041

A rubrica Outros servicos especializados inclui o montante de Euros 264.922 (31 dezembro 2021: Euros 275.259), relativo a servicos de
apoio na drea operativa e informatica prestados pela Millennium bcp — Prestacdo de Servicos, A.C.E. (nota 18).

5. RESULTADO FINANCEIRO

O valor desta rubrica é composto por:

[Euros)
2022 2021

Juros e Custos
Juros de locacdes (8.646) {10.249)
(8.646) (10.249)

A rubrica Juros de locacdes refere-se ao gasto de juros relativo aos passivos de locacdo reconhecidos no ambito da IFRS 16, conforme
indicado na politica contabilistica 1 C).

6. OUTROS PROVEITOS / (CUSTOS) DE EXPLORACAO

O valor desta rubrica é composto por:

(Euros}
2022 2021
Proveitos
Reembolso de despesas 399.034 420.327
Custos
Outros impostos e taxas (428.484) (446.821)
Donativos e quotizacdes (7.146) (9.684)
Outros custos de exploracio (25) (48)
(435.655) {456.553)
(36.621) (36.226)

A rubrica Reembolso de despesas no montante de Euros 399.034 (31 dezembro 2021: 420.327) refere-se ao valor das taxas de Supervisio
pagas pela Sociedade &8 CMVM e que a Sociedade debita aos Fundos e SICAF por si geridos. Este procedimento passou a ser efetuado a

partir de 2017, estando o carrespondente custo reconhecido na rubrica "Outros impostos e taxas”.
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Esta rubrica é composta por:

INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
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(Euros)
2022 2021
Ativos tangiveis (nota 9)
Equipamento
Viaturas {15.194) (13.286)
Direito de uso
Iméveis (69.035) (69.035)
(84.229) (82.321)
Ativos intangiveis (nota 10)
Software (8.161) (40.097)
(92.390) {122.418)
8. CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS
Esta rubrica é composta por:
(Euras)
2022 2021
Depositos a ordem 6.858.695 7.327.608
6.858.695 7.327.608

A data de 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica Depésitos & ordem corresponde a depdsito a ordem, nao remunerado, junto do Banco

Comercial Portugués, S.A. {nota 18).

9. ATIVOS TANGIVEIS

Esta rubrica é composta por:

=. {Euros)
2022 2021
Equipamento
Material de transporte 144,997 157.008
Direito de uso
Imdveis 621.316 621.316
766.313 778.324
Amortizacdes acumuladas
Relativas a exercicios anteriores (257.127) (212.463)
Relativas ao exercicio corrente (nota 7) (84.229) (82.321)
(341.356) (294.784)
424957 483.540

A rubrica Direito de uso corresponde essencialmente a iméveis locados, sendo amortizados de acordo com o prazo de locacdo de cada
contrato, conforme descrito na politica contabilistica 1C.
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Os movimentos na rubrica de Ativos tangiveis, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 s3o analisados como segue:

P e T e - SRR — —— SR P ——— N ————— |-
Saldo AquisicGes/ Alienacdes/ Saldo em
inicial Dotacdes Abates 31 de dezembro

Equipamento

Material de transporte 157.008 34776 (46.787) 144.997
Direito de uso
Imbveis 621.316 - = 621.316

778324 34.776 (46.787) 766.313

Amortizacdes acurnuladas

Material de transporte (87.679) {15.194) 37.657 {65.216)
Direito de uso - Imdveis (207.105) {(69.035) - (276.140)

(294.784) (84.229) 37.657 (341.356)
483.540 (49.453) (9.130) 424957

Os movimentos na rubrica de Ativos tangiveis, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 s&o analisados como segue:

e e e e
Saldo Aquisicdes/ Alienacoes/ Saldo em
inictal Dotacdes Abates 31 de dezembro

Equipamento
Material de transporte 162.221 12.680 (17.893) 157.008
Direito de uso
Iméveis 621316 = = 621.316
783.537 12.680 (17.893) 778.324
Amortizacdes acumuladas
Material de transporte (92.286) (13.286) 17.893 (87.679)
Direito de uso - Iméveis (138.070} (69.035) n {207.105)
{230.356) (82.321) 17.893 (204.784)
553.181 (69.641) - 483.540
10. ATIVOS INTANGIVEIS
Esta rubrica é composta por:
_______________ NP S N N R S S R S e R St e e e e ———eie e i i et ...(EUTDS)
2022 2021
Ativos intangiveis
Software 120.292 120.292
120.292 120.292
Amortizacdes acumuladas
Relativas a exercicios anteriores (112.131) (72.034)
Relativas ao exercicio corrente (8.161) (40.097)
(120.292) {112.131)
- 8.161
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Os movimentos na rubrica de Ativos intangiveis, em 31 de dezembro de 2022 sdo analisados como segue:

(Euros)
Saldo em Aquisicdes/ Alienacdes/ Saldo em
1janeiro Dotacdes Abates 31 de dezembro
Ativos intangiveis
Software 120.292 - & 120.292
Amortizactes acumuladas
Software (112.131) (8.161) g (120.292)
8.161 (8.161) - -
Os movimentos na rubrica de Ativos intangiveis, em 31 de dezembro de 2021 sdo analisados como segue:
(Euros)
Saldo em Aquisicoes/ Alienacdes/ Saldo em
1janeiro Dotacdes Abates 31 de dezembro
Ativos intangiveis
Software 120.292 - - 120.292
Amortizacdes acumuladas
Software (72.034) {40.097) - (112.131)
48.258 (40.097) - 8.161
11. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO
Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo analisados como segue:
= s (Rurod]
2022 2021
Ativo Passivo Liquido Ativo Passivo Liquido
Impostos diferidos
Beneficios de empregados (a) (270.337) (270.337) a = S
Total dos impostos diferidos - (270.337) (270.337) - - -
Impostos diferidos liquidos - (270.337) (270.337) - - -

(a) Respeita ao excesso de cobertura do fundo de pensdes.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da reverséo das diferencas
tempordrias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco. Os ativos e passivos por
impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos termos da legislaco aplicavel, possam ser compensados ativos
por impostos correntes com passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo

imposto.

A taxa de imposto corrente é analisada como segue:

Descricao 2022 2021
Taxa de IRC 21% 21%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual
De mais de Euros 1.500.000 até Euros 7.500.000 3% 3%
De mais de Euros 7.500.000 ate Euros 35.000.000 5% 5%
Mais de Euros 35.000.000 9% 9%

Em 31 de dezembro de 2022, a taxa média dos impostos diferidos associados a diferencas temporarias é de 23,1%.
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No exercicio de 2016, o Banco Comercial Portugués, S.A., enquanto sociedade dominante, optou pelo Regime Especial de Tributacdo dos
Grupos de Sociedades (RETGS) para um grupo de sociedades, no qual se inclui a Interfundos - Sociedade Gestora de Orgnismos de
Investimento Coletivo, S.A. Em 2022 e 2021 foi mantida a aplicacdo do RETGS.

O lucro tributével do grupo é calculado pela soma algébrica dos lucros tributdveis e prejufzos fiscais individuais das sociedades que o
integram.

O efeito da compensacdo entre lucros tributdveis e prejuizos fiscais ndo & refletido em cada uma das sociedades abrangidas pelo RETGS,
sendo o imposto sobre o rendimento da Sociedade apurado, a nivel individual, como se nao fosse aplicivel o regime.

O impacto dos impostos sobre o rendimento nos resultados e noutras rubricas da situacdo liquida da Sociedade & analisado como segue:

__________________ e e e e e e e e =N
2022 2021
Resultado Resultado
liguido do liquido do
exercicio Reservas exercicio Reservas
Impostos diferidos
Beneficios de empregados (27.897) (242.441) = S
(27.897) (242.441) - S
Impostos correntes
Relativos ao exercicio (634.161) - (777.014) -
Correcdes de exercicios anteriores 3.707 = (2.065) S
(630.454) = (779.079) y
(658.351) (242.441) (779.079) .
Areconciliacio da taxa de imposto é analisada como segue:
S o e — . e e § g {E i)
2022 2021
Resultado antes de impostos 2.742.449 3.310.426
Taxa de imposto corrente 23,78% 24,14%
Imposto esperado (652.243) (799.137)
Gastos nao dedutiveis e outras correcdes 4.649 455
Beneficios de empregados - 27.859
Tributagdo autdnoma (10.757) (8.256)
Total (658.351) (779.079)
Taxa efetiva (%) 24,0% 23,5%
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12. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica é analisada como segue:

(Euros)

2022 2021

Devedores (nota 18) 207 31.711
Beneficios pés-emprego (nota 17) 1.948.258 777.969
Outros proveitos a receber {nota 18) 488.068 507.851
Outras imobilizacdes financeiras 750 750
Contas diversas 10.437 90.899
2.447.720 1.409.180

Imparidade para outros ativos {155) S
2.447.565 1.409.180

A rubrica Beneficios pds-emprego no montante devedor de Euros 1.948.258 (31 dezembro 2021: Euros 777.969) é relativa ao excesso do
valor dos ativos do fundo de pensdes face ao valor atual das responsabilidades com servicos passados com pensdes (nota 17).

A rubrica Outros proveitos a receber no montante de Euros 488.068 (31 dezembro 2021: Euros 507.851) corresponde as comissdes de gestao
devidas pelos fundos e SICAF! e que aguardam faturacéo.

A rubrica Outras imobilizacdes financeiras cujo montante ascende a Euros 750, é representativo de 0,2% do capital da Millennium bep -
Prestacdo de Servicos, A.C.E..

A rubrica Imparidade para outros ativos resulta de comissoes de gestdo que aguardam recebimento por parte de fundos de investimento

imobiliarios e SICAFI geridos pela Sociedade. A movimentacdo desta rubrica é analisada como segue:

iy S __________________________________________________Euros)_
2022 2021
Saldo em 1 de janeiro - 50.928
Dotacado do exercicio 155 g
Utilizacdo de imparidade - {50.928)
Saldo em 31 de dezembro 155 -
13. OUTROS PASSIVOS
Esta rubrica é analisada como segue:
y e (Eurcs)
2022 2021
Credores:
Fornecedores 64.562 24.380
Outros credores 4.557 4.088
Rendas a pagar 335.219 409.211
Setor Pablico Administrativo 71.803 65.598
Qutros custos a pagar 59.986 64.459
Férias e subsidios de férias a pagar 219.180 211.846
Contas diversas 346 623
755.653 780.205

A rubrica Fornecedores inclui saldos com partes relacionadas (nota 18) no montante de Euros 64.538 (31 dezembro 2021: Euros 23.983).

A rubrica Outros custos a pagar inclui saldos com partes relacionadas (nota 18) no montante de Euros 29.414 (31 dezembro 2021: Euros
28.334).

Em 2022, a Sociedade possui contratos de locacdo operacional de iméveis, sendo registado, na rubrica Rendas a pagar, o valor dos passivos
de locacdo reconhecidos no ambito da IFRS 16, conforme descrito na politica contabilistica 1 C.
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14. CAPITAL

O capital social no montante de Euros 1.500.000 da Sociedade encontra-se integralmente subscrito e realizado, sendo representado por
1.500.000 acdes com o valor nominal de Euro 1 cada.

15. RESERVA LEGAL E RESERVAS E RESULTADOS ACUMULADOS

Esta rubrica é analisada como segue:

Y}
B 2022 2021

Reserva legal 2.916.330 2.916.330

Outras reservas e resultados acumulados 1612913 774.482

Nos termos da legislacao portuguesa, a Sociedade devera reforcar anualmente a reserva legal em pelo menos 10% dos lucros liquidos anuais,
até & concorréncia capital social, ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida. De acordo com a proposta de aplicacdo de
resultados aprovada na Assembleia Geral de Acionistas do dia 31 de marco de 2022, a Sociedade aplicou o montante de Euros 31.347 para
resultados transitados e ndo reforcou a sua reserva legal.

Conforme deliberacio aprovada na Assembleia Geral de Acionistas de 31 de marco de 2022, a Sociedade distribuiu o montante de Euros
2.500.000 (31 dezembro 2021: Euros 3.200.000) relativo a dividendos que correspondem a Euros 1,67 (31 dezembro 2021: Euros 2,13) por
acao.

16. ATIVOS SOB GESTAO

O valor liquido global dos fundos de investimento imobiliarios e SICAFI geridos pela Sociedade, é analisado como segue:

Euros)

2022 2021

Fundos Abertos

Fundos de Investimento

AF Portfélio Imobilidrio 237.810.602 256.339.030
Fundos Fechados

Imosotto Acumulacdo 42.820.397 47.258.772
Renda Predial 102.857.500 110.499.972
Imorenda 78.917.457 85.073.300
Cimével 58.331.113 54.177.303
imopromocao 14.237.357 20.394.149
Predicaima 30.708.443 30.568.385
Fundos Especiais de Investimento

Funsita 1.167.107 1.397.925
Fundipar 18.726.809 18.319.119
Imocott 14.904.245 14.185.224
1-Marope 1.398.514 1.434.528
Imofarma 74.972.592 74.341.038
Fimobes 7.356.093 7.325.174
Imotur = 56.934.544
Imoal 9.190.025 9.338.071
Fundial 9.351.756 9.996.627
Fimmo 33.406.213 26.097.215
Ocednico li 70.019.711 73.634.234
QOceénico lll 4.905.019 5.485.955
Sand Capital 68.384.927 67.477.814
Neudelinveste - 2.536.081
Predicapital 70.840.113 80.272.441
TDF 70.727.784 93.418.441
Sociedades Especiais de Investimento Imobilidrio de Capital Fixo (SICAFI)

Multi 24 10.248.375 13.589.900
Monumental Residence 20.159.442 20.423.598

1.051.441.594 1.180.518.839
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17. BENEFiCIOS POS-EMPREGO E OUTROS BENEFICIOS DE LONGO PRAZO

A Sociedade assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice e por invalidez e outras
responsabilidades, conforme referido na nota 1 1). As responsabilidades da Sociedade estao, essencialmente, cobertas através do Fundo de
Pensbes do Banco Comercial Portugués, gerido pela Ocidental Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

O nimera de participantes da Sociedade no Fundo de Pensdes do Banco Comercial Portugués abrangidos pelo planc de pensdes de reforma e
outros beneficios é o sequinte:

2022 2021

Numero de participantes
Pessoal no Ativo 23 24
23 24

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 1), as responsabilidades da Sociedade por pensdes de reforma e outros beneficios e
respetivas coberturas, calculadas com base no método "Projected Unit Credit", & analisada como segue:

= . = P — ___[Euros)
2022 2021

Responsabilidades por beneficios projetados
Pessoal no Ativo 2.842.289 4.587.765
2.842.289 4.587.765
Valor do Fundo (4.790.547) (5.365.734)
(Ativos)/Passivos liquidos em balanco (nota 12) {1.948.258) (777.969)
Desvios atuariais acumulados reconhecidos em outro rendimento integral 1.644.938 2.694.462

Em 2017, apés autorizacio da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes {ASF), foi alterado o contrato constitutivo do fundo
de pensdes do grupo BCP. Este processo teve como objetivos essenciais incorporar no fundo de pensdes as alteracdes introduzidas nos ACT
do Grupo em termos de beneficios de reforma e também passar para o fundo de pensdes as responsabilidades que estavam diretamente a
cargo das empresas (responsabilidades extra-fundo). O beneficio Prémio de Fim de Carreira passou também a estar a cargo do fundo de
pensdes no &mbito do plano base de reforma.

Em 2022, prosseguiram as negociacdes com todos os sindicatos subscritores dos Acordos Coletivos de Trabalho do Grupo, para a conclusdo

da revisdo integral do respetivo clausulado, negociacdes essas que ainda decorrem.

Paralelamente, decorreram negociacdes cam todos os sindicatos subscritores dos Acordos Coletivos de Trabalho do Grupo, para a revisao das
Tabelas Salariais e restantes clausulas de expressao pecunidria relativas aos anos de 2021 e 2022, tendo sido acordado em 20 de junhoe 1 de
julno com todos os Sindicatos subscritores dos Acordos Coletivos de Trabalho do Grupo, a atualizacio das Tabelas Salariais e das
Contribuicdes do Banco para os SAMS em 2021 em 0,50%, e o aumento de 0,50% de outras clausulas de expressdo pecuniaria, tais como
subsidio de almoco, diuturnidades, entre outras. As atualizacdes acordadas tiveram efeitos a 1 de janeiro de 2021, com excecdo das
remuneracdes relativas a ajudas de custo e deslocacdes, que foram atualizadas apés a operacionalizacao das atualizacoes acordadas.

Relativamente a revisao das Tabelas Salariais e restantes clausulas de expressao pecunidria relativas ao ano de 2022, foi acordado em 20 de
junho com os Sindicatos Mais Sindicato do Sector Financeiro, o SBC - Sindicato Bancérios do Centro e o SBN - Sindicato dos Trabalhadores do
Sector Financeiro de Portugal, a atualizacio das Tabelas Salariais em 1,10% até ao nivel 13 inclusive, e 0,70% para o nivel 14 e seguintes. Para
as Contribuicdes do Banco para os SAMS e as outras cldusulas de expressao pecuniaria foi acordado um aumento de 1,10%, tendo sido
acordado um aumento de 7,14% para o Subsidio de Almoco, cujo valor diario passou para Euros 10,50. As atualizacdes acordadas tiveram
efeitos a 1 de janeiro de 2022, com excecdo das remuneracdes relativas a ajudas de custo e deslocacdes, que foram atualizadas apds a
operacionalizacdo das atualizacSes acordadas.

Relativamente aos sindicatos SNOTB - Sindicato Nacional dos Quadros e Técnicos Bancérios, o SI8 - Sindicato Independente da Banca, ndo foi
ainda obtido um acordo a proposta apresentada pelo Grupo em 22 de junho, cujo teor corresponde ao acordado com os restantes sindicatos,
pelo que as negociacdes ainda decorrem. Apesar de ainda ndo ter havido acordo com estes sindicatos, todos os colaboradores da Sociedade
beneficiam das mesmas condicdes.
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A evolucdo das responsabilidades por beneficios projetados é analisada conforme segue:

2022

ey

2021

e beneficios pés-

Responsabilidades Responsabilidades
e beneficios pés-

emprego emprego
Saldo a 1 de janeiro 4.587.765 4.647.694
Custo normal (94.751) (118.393)
Custo dos juros 78.895 58.059
{Ganhos) e perdas atuariais
Ndo decorrentes de alteracio de pressupostos 61.032 64.138
Resultantes de alteracdes de pressupostos (1.490.572) (340.657)
Contribuicdes dos colaboradores 40.131 44.242
Transferéncia entre planos/empresas (a) (340.211) 232.682
Saldo fim do exercicio 2.842.289 4.587.765

(a) Corresponde s responsabilidades com beneficio pds-emprego relativamente 2 rotacio de colaboradores entre as varias empresas do Grupo por cedéncia

tempordria dos mesmos.

O movimento do valor dos ativos do Fundo de pensées pode ser apresentado como se seque:

S e S e ee——— — e (Eures)

7 2022 2021
Saldo a 1 de janeiro 5.365.734 4.851.882
Rendimento projetado dos ativos com base na taxa de desconto 104.908 55.074
Ganhos e (perdas) atuariais (380.015) 181.854
Contribuicdes de colaboradores 40.131 44.242
Transferéncia entre planos/empresas (a) (340.211) 232.682
Saldo fim do exercicio 4.790.547 5.365.734

(a) Corresponde as responsabilidades com beneficio pés-emprego relativamente 3 rotacio de colaboradores entre as vérias empresas do Grupo por cedéncia

temporéria dos mesmos.

As responsabilidades com Beneficios de Satde estio integralmente cobertas pelo Fundo de Pensdes e correspondem a Euros 236.502 (31
dezembro 2021: Euros 361.097).

Os elementos que compdem o valor da quota-parte da Sociedade no ativo do Fundo de Pensdes sio analisados como segue:

: T S —— —_— S——— )
2022 2021
preco de Ativos com preco
Carteira mercado em Carteira de mercado em

Classe de ativos total mercado ativo Remanescente total mercado ativo Remanescente
Acdes 138.728 137.054 1.674 577.789 576.198 1.591
Obrigacdes e outros titulos

de rendimento fixo 1.585.656 1.585.656 - 2.004.398 1.997.408 6.990
Unidades de participacdo em

fundos mobilirios 1.372.042 - 1.372.042 1.720.153 - 1.720.153
Unidades de participacdo em

fundos imobilidrios 436.576 - 436.576 441.930 - 441.930
Iméveis 389.987 - 389.987 347.813 - 347.813
Aplicacdes em Bancos e outros 867.558 - 867.558 273.651 - 273.651

4.790.547 1.722.710 3.067.837 5.365.734 2.573.606 2.792.128
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A rubrica Iméveis inclui os iméveis registados nas demonstracdes financeiras do Fundo e utilizados por empresas do Grupo BCP que
ascendem a Euros 389.987 (31 de dezembro de 2021: Euros 347.813).

A quota-parte da Sociedade no Fundo de Pensdes inclui ativos emitidos por empresas do Grupo BCP que sdo analisados como segue:

(Em
2022 2021
Acdes 6.089 6.003
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo 3.971 22.312
Aplicacges em Bancos 181.870 246.701
191.930 275.016
A evolucio dos (ativos)/responsabilidades liquidas em balanco, é analisada como segue:
(Euros}
2022 2021
Saldo a 1 de janeiro (777.969) {204.188)
Reconhecidos na Demonstracdo de resultados:
Custo normal {94.751} (118.393}
Custo / (proveito) dos juros liquidos no saldo da cobertura das responsabilidades (26.013) 2.986
Reconhecidos na Demonstracao do rendimento integral:
(Ganhos) e perdas atuariais
N3o decorrentes de alteracdes de pressupostos
Desvio entre o rendimento estimado e o rendimento efetivo do fundo 380.015 (181.854}
Desvio entre responsabilidades esperadas e efetivas 61.032 64.138
Resultantes de altera¢des de pressupostos (1.490.572) (340.658)
Valores no final do exercicio (1.948.258) (777.969)

A estimativa das contribuicdes a efetuar pelos colaboradores em 2023 para o Plano de Beneficio Definido ascende a Euros 41.191.

Em conformidade com o disposto na IAS 19, a Sociedade contabilizou, custos/(proveitos) com beneficios pos-emprego, cuja andlise é
apresentada como segue:

e (Euros)
2022 2021
Custo dos servicos correntes (94.751) (118.393)
Custo / (proveito) dos juros liquidos no saldo da cobertura das responsabilidades (26.013) 2.986
Custo / (proveito) do exercicio (nota 3) (120.764) (115.407)

No ambito do acordo tripartido entre o Governo, a banca e os sindicatos, os trabalhadores bancérios em atividade em 31 de dezembro de
2010 em regime CAFEB/ACT Foram integrados no Regime Geral da Seguranca Social (RGSS) com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2011. Esta
integracao conduziu a um decréscimo no valor atual dos beneficios totais reportados a idade da reforma a suportar pelo Fundo de pensoes,
estando esse efeito a ser registado de acordo com o método "Unit Credit Projected” durante o tempo médio de vida ativa até se atingir a
idade normal de reforma. O apuramento das responsabilidades com pensdes realizado periodicamente pelo atudrio considera este efeito,
sendo calculado tendo em conta os pressupostos atuariais em vigor, assegurando que as responsabilidades calculadas com referénciaa 31de
dezembro de 2010, ndo considerando o efeito da integracio dos empregados bancarios no Regime Geral da Seguranca Social, se encontram
totalmente cobertas e deduzidas do valor do efeito reconhecido até a data. A componente deste efeito respeitante ao exercicio encontra-se
reconhecida na rubrica "Custo dos servicos correntes”.
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Apds a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspetivas de evolucdo da taxa de inflacdo e da taxa de juro de longo prazo para
a Zona Euro, bem como das caracteristicas demogréficas dos seus colaboradores, a Sociedade utilizou os seguintes pressupostos atuariais
para o calculo das responsabilidades com pensGes de reforma:

3,75% an0 2023;2,25% em 2024 e 1%
. X . 0.75%
Taxa de crescimento salarial (¢) anos seguintes
3,5% ano 2023 ;2,0% em 2024 € 0,75% 0.50%
Taxa de crescimento das pensdes (c) anos seguintes s
Taxa de desconto / Taxa de rendimento do Fundo 4,17% 1,35%
Tébuas de mortalidade
Homens TV 88/90-1 ano TV 88/90
Mutheres (a) TV 99/01-2znos TV 88/9C-3 anos
Taxa deinvalidez N&o aplicada NZo aplicada
Taxa de 'turnover' Nao aplicada Nao aplicada
Idade normal de reforma (b) 66 anos e 7 meses 66 anos e 6 meses
Taxa de crescimento do salério total para efeitos da Seguranca Social 1,75% 1,75%
Taxa de revalorizacZo dos saldrios/pensdes da Seguranca Social 1% 1%

(a) A tdbua de mortalidade considerada para as mulheres corresponde a TV 99/01 ajustada em menos 2 anos (o que tem implicito um aumento da esperanca
média de vida face & que seria considerada em funcio da sua idade efetiva);

(b) - Alidade de reforma € varivel. A idade normal de reforma aumenta um més por cada ano civil e ndo pode ser superior & idade normal de reforma em vigor
no Regime Geral de Seguranca Social (RGSS). A idade normal de reforma no RGSS & variavel e depende da evolucdo da esperanca média de vida aos 65 anos.

- Para 2021 aidade de reforma & de 66 anos e 6 meses, para 2022 é de 66 anos e 7 meses. Para 2023, e virtude da evolucdo da esperanca média de vida aos

65 anos em Portugal e, consequentemente, da reducio da idade normal de reforma no RGSS, a estimativa de idade normal de reforma foi reduzida para 66 anos
e 4 meses.

- Para a projecio de incremento da esperanca de vida considerou-se aumento de um ano em cada 10 anos, tendo-se fixado como maximo para a idade de
reforma aos 67 ancs e 2 meses.

(c) Esta taxa refere~se ao crescimento para os anos seguintes ao ano de reporte.

Os pressupostos de base utilizados no célculo do valor atuarial das responsabilidades estdo de acordo com os requisitos definidos pela 1AS 19.
N&o sao considerados decrementos de invalidez no célculo das responsabilidades.

Conforme definido na IAS 19, considerando tratarem-se de planos de beneficio definido que partitham riscos entre entidades sobre controlo
comum, é obtida informac&o sobre o plano como um todo, sendo este avaliado de acordo com os requisitos da IAS 19 na base dos
pressupostos aplicaveis ao plano como um todo.

A taxa de desconto utilizada na atualizacdo das responsabilidades do fundo de pensdes do Banco, relativamente aos planos de pensdes com
beneficios definidos dos seus colaboradores e administradores, foi determinada com base numa analise efetuada sobre um conjunto de
informacao disponivel, onde se incluem, entre outros elementos, as referéncias de mercado para este indicador publicadas por entidades
especializadas internacionalmente reconhecidas, e que se baseiam, conforme definido pela 1AS 19, em yields de mercado de um universo de
emissbes de obrigaces de elevada qualidade (baixo risco), maturidades diversas, denominadas em Euros e respeitantes a um leque
diversificado e representativo de emitentes {nao soberanos). Com referéncia a 31 de dezembro de 2022, o Banco utilizou uma taxa de
desconto de 4,17% (31 dezembro 2021: 1,35%).
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Os (ganhos)/perdas atuariais sdo relativos a diferenca entre os pressupostos utilizados no célculo das responsabilidades e no rendimento

esperado do fundo de pensdes e os valores efetivamente verificados e a alteracao de pressupostos atuariais, e sdo analisados conforme

segue:
(Euros)
(Ganhos) / Perdas atuariais
2022 2021
Valores Valores
efetivamente Montante dos efetivamente Montante dos
verificados em % desvios verificados em % desvios
Desvios entre as responsabilidades esperadas e efetivas 61.032 64.138
Alteracdo de pressupostos:
Decorrentes da alteracdo da Taxa de Desconto (1.879.725) (340.658)
Decorrentes da alteracdo da Taxa de Crescimento dos Saldrios e pensdes 326.752 -
Decorrentes da alteracdo da Tabua de Mortalidade 49.711 =
Qutras alteracdes 12.690 S
Desvio entre o rendimento esperado e rendimento dos Fundos -5,07% 380.015 1,92% (181.854)
(1.049.525) (458.374)
A analise de sensibilidade a variacdo de pressupostos, nos termos do disposto na IAS 19, é a seguinte:
(Euros)
T o o Impacto da alteracdo de pressupostos financeiros
2022 2021
-0,25% 0,25% -0,25% 0,25%
Taxa de Desconto 138.030 (130.101}) 261.395 (244.443)
Taxa de Crescimento das Pensdes {85.760) 89.797 (150.219) 157.411
Taxa de Crescimento dos Salarios (96.275) 101.419 (165.225) 170.276
== o o (Eurusl
Impacto da alteracdo de pressupostos demograficos
2022 2021
- 1ano +1ano - 1ano +1ano
Alteracdo da Tabua de Mortalidade (*) 56.113 (57.230) 135.241 (135.238)

(*) O impacto da reducao de 1 ano na Tabua de mortalidade tem implicito um aumento da esperanca média de vida.

Plano de contribuicdo definida

De acordo com o descrito na politica contabilistica 1 1), no ambito do Plano de Contribuicdo Definida previsto no Fundo de Pensdes do Grupo
BCP n3o foram efetuadas contribuicdes nos exercicios de 2022 e 2021 para os colaboradores que tenham sido admitidos até 1 de jutho de
2009, por ndo se terem verificado cumulativamente os seguintes requisitos: (i) ROE do ano anterior do Banco igual ou superior a taxa das
obrigacdes do tesouro a 10 anos acrescida de 5 pontos percentuais e, (ii) existam reservas ou resultados distribuiveis nas contas do Banco

Comercial Portugués.

Para os colaboradores que tenham sido admitidos apés 1 de julho de 2009, sdo efetuadas contribuicdes mensais e iguais a 1,5% da
remuneracdo mensal auferida pelos colaboradores no corrente més, quer pelo Grupo e quer pelos préprios colaboradores. Esta contribuicdo
tem cardter obrigatério e esta definida nos Acordos Coletivos de Trabalho de Grupo BCP, ndo tendo subjacente qualquer critério de

performance.
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Remuneracdes a membros do Conselho de Administracio

Parte do montante agregado das remuneracdes pagas a membros do Conselho de Administracio no exercicio findo em 31 de dezembro de

2022 foi suportado pela Sociedade.

Fundo de Pensdes

Durante o exercicio néo se verificaram quaisquer transacges entre a Sociedade e o Fundo de Pensdes.

Saldos e transacdes com partes relacionadas

A data de 31 de dezembro de 2022 e 2021, os saldos e transacGes com partes relacionadas sdo os seguintes:

. _ SR = e e S SRTREE RS (Euros)
' - T ' - 2021
Balanco Balanco
Ativo Passivo Ativo Passivo
Caixae Caixa e
depésitos Outros Outros depdsitos Outros Outros
bancérios ativos passivos bancarios ativos passivos
{nota 8) {nota 12) (nota 13) {nota 8) (nota 12) {nota 13)

Banco Comercial Portugués, S.A. 6.858.695 - 43.442 7.327.608 - 28334
Millennium bep-Prestacdo de servicos, A. - - 50.510 - - 23.983
Fundos abertos
Portfélio Imobilario = 233.637 - = 251.205 -
Fundos fechados
Cimovel = 13.741 - = 14.056 S
Fimmo C 11.842 - = 10.942 =i
Fimobes = 4.200 - = 3.000 2
Fundial - 4.744 - - 4.761 -
Fundipar = 6.307 = = 6.212 =
Funsita = 4.200 - = 4.200 =
1 Marope S 4.200 5 = 4.200 .
Imoal = 4063 - = 4111 =
Imocott - 5.410 - - 5.242 S
Imofarma = 10.487 - - 10.440 2
Imoepromoczo - 6.013 - - 8587 -
Imorenda - 22.603 - = 24.381 =
Imosotto Acumulacdo - 8.251 - - 9.106 -
Imotur - 1.500 - = 8.370 -
Neudelinveste - - - - 4.700 E
Oceanico li = 15.587 = = 15.899 =
Qceanico il - 5574 - - 4.743 S
Predicaima - 7.003 - = 6.933 s
Predicapital - 13.656 = - 15.475 &
Renda Predial = 34828 - - 37.413 S
Sand Capital - 15.314 - - 15.227 S
TDF s 32.685 - - 45.661 -
Monumental residence - 10.361 = S 10.468 =
Multi24 - 11.862 - - 13.843 =

6.858.695 488.068 93.952 7.327.608 539.175 52317
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A data de 31 de dezembro de 2022, os custos e proveitos com partes relacionadas séo os seguintes:

(Euros)
Demostracio de resultados
Servicos Servicos Outros Imparidade Qutros
e comissdes e comissoes gastos Resultado para outros custos
recebidas pagas administrativos financeiro Ativos a pagar
(nota 2) (nota 2) {nota 4) (nota 5) (nota 12) (nota 13}
Banco Comercial Portugués, S.A. - (287.356) - - - -
Millennium bep-Prestacao de servicos, A. g - 264.922 8.646 S -
Fundos abertos
Portfélio Imobilario 2.680.468 - - - - -
Fundos fechados
Cimével 148.895 - - - - -
Fimmo 124,702 E = = - -
Fimobes 39.600 - - - - -
Fundial 54.000 - - - - -
Fundipar 69.327 - - - - -
Funsita 48.000 - - - - -
| Marope 48.000 = = = - -
Imoal 46.235 S = S = -
Imocott 58.390 = - = - =
Imofarma 102.713 - = - - -
Imopromocao 71.483 - - - - -
Imorenda 264.173 - - - - -
Imosotto Acumulacio 92.478 - - - - -
Imotur 76.683 E = S = -
Neudelinveste 40.500 S - = - -
Oceanico ll 166.409 = - = - -
Oceanico lll 58.771 - o - S -
Predicaima 73.709 - S - - -
Predicapital 153.916 - - - - -
Renda Predial 404.795 - - - - -
Sand Capital 161.998 - - - - -
TDF 398.953 - - - - -
Monumental residence 118.545 - - - - -
Multi24 148.323 - - - - -
5.651.066 (287.356) 264.922 8.646 - -
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A data de 31 de dezembro de 2021, os custos e proveitos com partes relacionadas sdo os seguintes:

(Euros
' e rack da resados | TS o -
Servicos Servicos Qutros Imparidade Outros
e comissdes e comissdes gastos Resultado para outros custos
recebidas pagas administrativos financeiro Ativos a pagar
(nota 2) {nota 2) {nota 4) (nota 5) (nota 12) {nota 13)
Banco Comercial Portugués, S.A. - (312.356) - - - 28.334
Millennium bcp-Prestagéo de servicos, A. - - 275.259 10.249 - -
Fundeos abertos
Portfélio Imobildrio 2.923.076 = = = = -
Fundos fechados
Cimdvel 149.902 = = H = =
DP Invest 27.000 = - = - =
Fimmo 128580 = = - - -
Fimobes 36.000 = - = - =
Fundial 55.940 = = - - -
Fundipar 68.755 3 = = = =
Funsita 48.000 =S = = = =
Gestimo 1.792 = = = = =
| Marope 48.000 = = & = =
Imoal 46.714 = = = = =
Imocott 54.049 = = = = o
Imofarma 101.574 - = S = =
Imopromocio 96.572 - = & = =
Imorenda 272.600 = = - = =
Imosotto Acumulacdo 96.947 - - - - S
Imotur 82.220 = S s = -
Multiusos Oriente 17.387 = = = = S
Neudelinveste 54.000 - = = = =
Oceanicoll 175.604 = 3 = = =
Oceanico H] 51.617 = = = = =
Predicaima 73.196 = - - - S
Predicapital 162.870 - S = = =
Renda Predial 432.151 = S - = -
SC Capital - - - - 50.928 3
Sand Capital 159.426 - = = = =
Stone Capital 37.081 = = S = S
TDF 513.827 = = = = =
Monumental residence 116.720 - = = N =
Multi24 168.825 = = = = =
6.200.425 (312.356) 275.259 10.249 50.928 28.334

Encontra-se registado na rubrica Outros proveitos / (custos) de exploracao ~ Reembolso de despesas (nota 6) o montante de 399.034 (31

dezembro 2021: 420.327) referente a taxas de Supervisao pagas pela Sociedade 3 CMV

geridos.
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19. GESTAO DE RISCOS

A gestdo dos riscos de negbcio da Sociedade é efetuada de forma centralizada no ambito do Grupo Banco Comercial Portugués. O
acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros - crédito, mercados, liquidez e operacional, é efetvado de acordo com
os principios gerais de gestdo e controlo de riscos definidos pelo Conselho de Administracdo do Banco Comercial Portugués, tendo a
responsabilidade pela implementacéo das politicas de risco sido concentrada numa estrutura transversal a todas as entidades do Grupo e
totalmente independente das dreas sujeitas aos riscos - o Risk Office.

Face a atividade efetivamente desenvolvida pela Sociedade, a sua exposicdo aos diversos riscos é apresentada nas restantes notas deste
anexo as demonstracdes financeiras.

20. SOLVABILIDADE

Os fundos préprios da Sociedade s&o apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis, nomeadamente a Diretiva 2013/36/EU

e o Regulamento (EU) n.° 575/2013 aprovados pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho (CRD IV/CRR) e Aviso do Banco de Portugal n.°
6/2013.

De acordo com a metodologia da CRD IV/CRR

Os fundos préprios, apurados de acordo com a Diretiva 2013/36/EU e o Regulamento (EU) n.° 575/2013 aprovados pelo Parlamento Europeu
e pelo Conselho (CRD IV/CRR) e Aviso do Banco de Portugal n.? 6/2013, incluem os fundos préprios de nivel 1 (tier 1) e fundos préprios de
nivel 2 (tier 2). O tier 1 compreende os fundos préprios principais de nivel 1 (common equity tier 1 — CET1) e os fundos préprios adicionais de
nivel 1.

Os valores de fundos proprias e dos requisitos de fundos préprios apurados de acordo com as metodologias anteriormente referidas sdo os
seguintes:

(Euros)
L0 = e S 2022 2021
Fundos Préprios Base
Capital realizado 1.500.000  1.500.000
Reservas 4.529.243 3.690.812
6.029.243  5.190.812
Fundos Préprios Nivel 1 6.029.243  5.190.812
Fundos Préprios Totais 6.029.243  5.190.812
Requisitos de Fundos Préprios 603.274 604.888
Récio de Capital
Common Equity Tier 7 80,0% 68,7%
Tier 7 80,0% 68,7%
80,0% 68,7%

De acordo com o Decreto-Lei n® 1672015, de 24 de fevereiro, quando o valor liquido global das carteiras sob gestao das sociedades gestoras
de fundos de investimento mobilidrio e sociedades gestoras de fundos de investimento imobilidrio exceder Euros 250.000.000, as mesmas
sdo obrigadas a constituir um montante suplementar de fundos proprios igual a 0,02% do montante em que o valor liquido global das
carteiras sob gestdo exceda tal montante.

Caso os fundos préprios das sociedades gestoras de fundos de investimento mobilidrio ou das sociedades gestoras de fundos de
investimento imobilidrio apresentem um montante inferior a (euro) 125.000 ou previsto no n® 1 do artigo 71° do Decreto-Lei n® 16/2015, de
24 de fevereiro, 0 Banco de Portugal, mediante pedido devidamente fundamentado, pode conceder um prazo razoavel para a retificacao da
situacao ou para a cessacdo da atividade se as circunsténcias o justificarem.

A soma do capital inicial com o montante suplementar de fundos proprios exigidos néo pode ser superior a Euros 10.000.000.
Independentemente do montante dos requisitos referidos nos nimeros anteriores, os fundos préprios das sociedades gestoras nao podem

ser inferiores a0 montante previsto no n.° 1 do artige 97.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26
de junho, ou seja, pelo menos correspondente a um quarto das despesas gerais fixas do ano anterior.
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21. NORMAS CONTABILISTICAS RECENTEMENTE EMITIDAS

1- Normas contabilisticas e interpretacées recentemente emitidas que entraram em vigor no presente
exercicio:

Até a data de aprovacdo destas demonstracées financeiras, foram aprovadas {endorsed) pela Unido Europeia as seguintes normas
contabilisticas, interpretacées, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatdria ao exercicio econémico da Sociedade iniciado em 1 de janeiro
de 2022:

Emenda a IFRS 3: Referéncia a estrutura conceptual

Esta emenda visa atualizar a IFRS 3 de modo a que corresponda  estrutura conceptual de 2018, ndo ocorrendo alteracdes significativas nos
requisitos desta norma.

Nao existiram impactos materiais decorrentes da aplicacio desta emenda nas demonstracdes financeiras da Sociedade.

Emenda & JAS 16: Propriedades, Instalacdes e Equipamentos — Rendimentos obtidos antes da entrada em funcionamento

Esta emenda proibe que uma entidade deduza ao custo de uma propriedade, instalacao ou equipamento quaisquer montantes provenientes
da venda de itens produzidos enquanto a entidade prepara o ativo para que opere da forma pretendida, no local e condi¢des necessérias. A
entidade deverd reconhecer quaisquer montantes provenientes dessas vendas e os respetivos custos de producdo em resultados.

N&o existiram impactos materiais decorrentes da aplicacdo desta emenda nas demonstracées financeiras da Sociedade.

Emenda a IAS 37: Contratos onerosos — Custos de cumprir com um contrato

Esta emenda visa esclarecer quais os custos que uma entidade deve considerar como relativos ao cumprimento de um contrato quando avalia
se um contrato é oneroso. Especifica ainda que os custos de cumprir com um contrato correspondem apenas aos custos diretamente
relacionados com o mesmo, pedendo assumir a forma de custos incrementais ou de uma alocacdo de outros custos diretamente relacionados
com o cumprimento do contrato.

N&o existiram impactos materiais decorrentes da aplicacio desta emenda nas demonstracdes financeiras da Sociedade.
Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2018-2020)

Estes melhoramentos envolvem a clarificacdo de alguns aspetos relacionados com: IFRS 1 — Adocdo pela primeira vez das Normas
Internacionais de Relato Financeiro: permite que uma subsidiiria que adote as IFRS pela primeira vez possa mensurar diferencas de
transposicdo acumuladas com base nos valores contabilisticos apresentados nas demonstracées financeiras consolidadas da sua empresa-
mae, de acordo com a data de transicio da empresa-mae para as IFRS; IFRS 9 — Instrumentos financeiros: esclarece que, no ambito da
avaliacdo do desreconhecimento de um passivo financeiro, uma entidade devera apenas considerar honorérios pagos ou recebidos entre a
entidade e o financiador, incluindo honorérios pagos ou recebidos por uma em nome da outra; IFRS 16 — Locacdes: alteracdo do exemplo
ilustrativo 13 inserido na norma, de modo a evitar o surgimento de dividas relativas ao tratamento de incentivos de locacdo; IAS 41 —
Agricultura: remocao do requisito de exclusdo dos fluxos de caixa fiscais aquando o célculo do justo valor de um ativo bioldgico, garantindo,
assim, a consisténcia com a norma IFRS 13 — Justo valor.

N3&o existiram impactos materiais decorrentes da aplicacdo destes melhoramentos nas demonstracdes financeiras da Sociedade.

2 - Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que irdo entrar em vigor em exercicios futuros

As seguintes normas, interpretacoes, emendas e revisGes, com aplicacdo obrigatdria em exercicios econémicos futuros, foram, até 3 data de
aprovacdo destas demonstracées financeiras, adotadas (endorsed) pela Unido Europeia:

IFRS 17 — Contratos de seguro {aplicavel nos exercicios iniciados em ou ap6ds 1de janeiro de 2023)

Esta norma estabelece, para os contratos de sequro dentro do seu ambito de aplicacdo, os principios para o seu reconhecimento, mensuracio,
apresentacdo e divulgacdo. Esta norma substitui a norma IFRS 4 — Contratos de Seguro.

Esta norma, apesar de aprovada (endorsed) pela Unidio Europeia, ndo foi adotada pela Sociedade em 2022 em virtude de a sua aplicacao ndo
ser ainda obrigatéria.
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Emenda a IAS 8: Divulgacdo de estimativas contabilisticas (aplicdvel nos exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2023}

Esta emenda enfatiza como as empresas devemn distinguir as alteragdes em politicas contabilisticas das alteragBes em estimativas
contabilisticas, © que é relevante uma vez que as alteracbes em estimativas contabilisticas sdo aplicadas prospetivamente, apenas a
transaces e outros eventos futuros, enquanto as alteracdes em politicas contabilisticas sdo geralmente aplicadas retrospetivamente, a
transacdes e outros eventos passados.

Esta emenda, apesar de aprovada (endorsed) pela Unido Europeia, n&o foi adotada pela Sociedade em 2022 em virtude de a sua aplicacdo ndo
ser ainda obrigatoria.

Emendas i IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: Divulgacio de politicas contabilisticas (aplicavel nos exercicios iniciados em ou apés 1 de
janeiro de 2023)

As Emendas a IAS 1 requerem que as empresas divulguem a sua informacdo material relativa as politicas contabilisticas em vez de as suas
politicas contabilisticas significativas, explicando ainda como uma entidade pode identificar uma politica contabilistica relevante. Por outro
lado, as Emendas & IFRS Practice Statement 2 proporcionam orientacao sobre como aplicar o conceito de materialidade nas divulgacdes de
politicas contabilisticas.

Estas emendas, apesar de aprovadas (endorsed) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas pela Sociedade em 2022 em virtude de a sua
aplicacdo ndo ser ainda obrigatoria.

Emenda a IAS 12: Imposto diferido relacionado com ativos e passivos associados a uma unica transacdo (aplicavel nos exercicios
iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2023)

Esta emenda requer que as empresas reconhecam o imposto diferido sobre determinadas transacdes que, no reconhecimento inicial, dao
origem a montantes iguais de diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis. A emenda proposta aplicar-se-a sobretudo a transacdes como
locacées e obrigacdes de desmantelamento.

Esta emenda, apesar de aprovada (endorsed) pela Unido Europeia, ndo foi adotada pela Sociedade em 2022 em virtude de a sua aplicacdo ndo
ser ainda obrigatéria.

Emenda a IFRS 17: Aplicacio inicial da IFRS 17 e da IFRS 9 — Informacdo comparativa {aplicavel nos exercicios iniciados em ou apds 1
de janeiro de 2023)

Esta emenda visa ajudar as entidades a evitar divergéncias contabilisticas temporarias entre ativos financeiros e passivos relacionados com
contratos de seguro ao proporcionar as seguradoras a opcao de apresentacdo de informacéo comparativa sobre os ativos financeiros,
melhorando assim a utilidade da informacéo comparativa para os utilizadores de demonstraces financeiras.

Esta emenda, apesar de aprovada (endorsed) pela Unigo Europeia, ndo foi adotada pela Sociedade em 2022 em virtude de a sua aplicacdo ndo
ser ainda obrigatéria.

3 - Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda nao adotadas pela Unido Europeia
As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisGes, com aplicaco obrigatéria em exercicios econémicos futuros, ndo foram, até a data
de aprovacio destas demonstracdes financeiras, adotadas (endorsed) pela Unido Europeia e como tal nao foram aplicadas pela Sociedade:

Emenda a IAS 1: Classificacio de passivos como correntes ou ndo correntes e Classificacio de passivos como correntes ou nao
correntes — Adiamento da data efetiva (aplicavel nos exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2024)

Em 23 de janeiro de 2020, foi emitida a Emenda & IAS 1: Classificaco de passivos como correntes ou nao correntes, a qual visa esclarecer que
a classificacdo de passivos como correntes ou ndo correntes deve ser feita com base nos direitos existentes no final do periodo de relato
financeiro, ndo sendo afetada por expectativas relacionadas com exercicio do direito de diferir a liquidacao de um passivo e, ainda, que a
liquidacdo corresponde & extincao de um passivo através da transferéncia de dinheiro, instrumentos de capital, outros ativos ou servicos para
uma contraparte.

Em 15 de julho de 2020, foi decidido adiar por um ano a data efetiva da referida emenda.

Emenda 3 1AS 1: Passivos ndo correntes com covenants (aplicavel nos exercicios iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2024)

Esta emenda foi emitida em 31 de outubro de 2022 e esclarece que apenas os covenants com 0§ quais uma entidade deve cumprir antes ou na
data de relato financeiro irdo afetar a classificagdo de um passivo como corrente ou ndo corrente.

33



INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

Emenda & IFRS 16: Passivo de locagdo relativo a operacdes de venda e feaseback {aplicével nos exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de
2024)

Esta emenda foi emitida em 22 de setembro de 2022 e prevé alteracdes que esclarecem como um vendedor-locatério deve aplicar os requisitos
de mensuragdo subsequentes da IFRS 16 ao passivo de locac3o que surge em operagdes de venda e leaseback.

22. FACTOS RELEVANTES

Em 2022 a Federacdo Russa invadiu a Ucrania, conforme amplamente noticiado por instancias supranacionais e pelos media. Embora a
exposicdo direta da Sociedade s economias daqueles dois pafses seja imaterial, a elevada incerteza prevalecente quanto a um potencial
escalar do confiito ndo permite nesta fase excluir liminarmente ulteriores impactos indiretos significativos, que ndo sdo por ora passiveis de
quantificar ou prever,

Com base em toda a informacao disponivel 4 data, incluindo no que respeita a situacio de liquidez e de capital, bem como quanto ao valor dos

ativos, considera-se que se mantém aplicdvel o principio da continuidade das operacBes que esteve subjacente a elaboracdo das
demonstracdes financeiras.

23. EVENTOS SUBSEQUENTES

Néo ocorreram fatores ou eventos subsequentes a data do balanco e até a aprovacao destas demonstracdes financeiras que requeiram
julgamentos, divulgacdes ou registos adicionais.
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Interfundos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. (“Sociedade”), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2022 {gque
evidencia um ativo total de 9.731.217 euros e um total de capital préprio de 8.113.341 euros, incluindo um
resultado liquido de 2.084.098 euros), a demonstrac¢do dos resultados e do rendimento integral, a demonstragdo
das alteragBes no capital préprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as
notas anexas as demonstragées financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posi¢do financeira da Interfundos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2022 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido
Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracGes
financeiras”. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido.
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Outras matérias

Em 31 de dezembro de 2022 a Sociedade é responsavel pela gestdo de vinte e trés Organismos de Investimento
Coletivos (vinte e um fundos de investimento imobiliario (“Fundos”) e duas Sociedades Especiais de Investimento
Imobiliario de Capital Fixo (“SICAFI’s”). As demonstragdes financeiras destes Fundos e SICAFI's naquela data foram
examinadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, cujos Relatérios de Auditoria datados de 28 de
fevereiro de 2023 e 22 de marco de 2023 incluem reservas em 2 Fundos, énfases em 8 Fundos e 2 SICAFI’s, e
matérias relacionadas com incerteza material de continuidade em 3 Fundos, os quais ndo tém impacto material nas
demonstragdes financeiras da Interfundos, com referéncia a 31 de dezembro de 2022. A nossa opinido, no que se
refere ao potencial impacto nas contas da Sociedade de eventuais situacdes ao nivel dos Fundos e das SICAFI’s,
baseia-se essencialmente na leitura dos Relatérios de Auditoria das respetivas Sociedades de Revisores Oficiais de
Contas e nas representagdes sobre esta matéria do 6rg3o de gestdo da Sociedade.

Responsabilidades do érgdo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizacdo pelas demonstragdes financeiras
0 6rgio de gestdo é responsavel pela:

- preparacio de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

- elaboracdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstracdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias;e

- avaliacdo da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 6rg3o de fiscalizagdo é responsével pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da informacgao
financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opini3o. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranca mas n3o é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgdo material quando exista. As distorgBes podem ter
origem em fraude ou erro e s3o consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢o material das demonstragdes financeiras, devido a fraudeou a
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova
de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo
se detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de nio se detetar uma distor¢ao
material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificac3o, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou desrespeito do controlo interno;

obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido
sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

avaliamos a adequacio das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgages feitas pelo érgao degestdo;

concluimos sobre se o uso pelo 6rgio de gestdo do pressuposto da continuidade foi apropriado e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condicdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar continuidade
3s suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso
relatério para as divulgages relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgagdes
n3o sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes s3o baseadas na prova de auditoria
obtida até 3 data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a
Sociedade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacio, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacdes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresentagdo apropriada; e

comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado
da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacdo constante do relatério de gestdo
com as demonstragGes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que,
para os aspetos materiais, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informag3o financeira nele constante é concordante com as demonstrag¢des financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento da Sociedade, ndo identificdmos incorrecGes materiais.

Lisboa, 23 de margo de 2023
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