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RELATORIO DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

De acordo com as normas legais e estatutérias, o
Conselhno de Administracdo da Interfundos -
Gestora de

Sociedade Organismos  de

Investimento Coletivo, S.A. (“Interfundos” ou
“Sociedade”), vermn apresentar ao Acionista Unico,
as Autoridades Supervisoras e ao Publico em
Geral o Relatério e Contas relativo ao exercicio de

2025.

CARATERIZAGAO DA ATIVIDADE

A Interfundos tinha sob gestédo, a 31 de dezembro

de 2025, dezasseis (I6) Organismos de
(Fundos de

Sociedade de

Investimento Imobiliario

investimento Imobilidrio e

Investimento Coletivo Imobiliaria),
correspondentes a 825 milhdes de euros de ativos
liquidos sob gestdao, que compara com 793
milhdes de euros registados em igual periodo de
2024, evidenciando face ao periodo homdlogo um
acréscimo de 4% no volume de ativos geridos.
Este patriménio assegura a Interfundos uma
quota de mercado de 4,17% no conjunto dos

Organismos de Investimento Imobiliario {Ol).

A Interfundos prosseguiu a estratégia de reforco
da sustentabilidade financeira e de criacdo de
condicdes de liquidez para os Participantes dos
Organismos de Investimento Imobilidrio, situagéo
evidenciada pela concretizacdo de duas
operacdes de aumento de capital (Sand Capital -
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado e
Predicapital - Fundo de Investimento Imobiliario

Fechado e pela concretizagdo de uma operacao
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de redugdo de capital (Imosotto-Acumulacéo -

Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado).

Na sequéncia de deliberacdo dos respetivos

Participantes, a Interfundos procedeu 2
prorrogacao do prazo de duracdo do Renda
Predial - Fundo de Investimento Imobilidrio
Fechado, do Imocott - Fundo de Investimento
Imobilidrio Fechado, do Fimobes - Fundo de
Investimento Imobilidric Fechado e do Imofarma

— Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado.

Em 2025, as vendas globais ascenderam a 28
milhdes de euros, correspondentes a um total de

76 imoveis.

O wvalor sob gestdo dos Organismos de
Investimento Imobilidrio em atividade em
Portugal apresentou um acréscimo de 24% para
19.771 milhdes de euros em 31 de dezembro de
2025, face a 16.007 milhdes de euros em 31 de
dezembro de 2024, tendo o nimero total de Oll

subido para 372 Oll (292 em 2024).

ENQUADRAMENTO ECONOMICO

De acordo com a atualizagdo de janeiro de 2026
do Fundo Monetario Internacional (FMI), o
crescimento mundial manteve-se robusto e
estavel em 2025, em torno de 3,3%, num contexto
de forcas divergentes: arrefecimento do comércio
e maior incerteza de politicas, por um lado, e forte
investimento em Inteligéncia Artificial (IA) e
condi¢des financeiras mais acomodaticias, por

outro.

Os Estados Unidos mantiveram um crescimento

robusto nao obstante os desafios colocados pela



adocdo de uma politica externa mais exigente,
sustentado pelo investimento em infraestruturas
de A e condi¢des financeiras menos restritivas. O
FMI estima um crescimento do PIB em volume de
2,1% em 2025. Na area do euro, o crescimento
permaneceu moderado e terd atingido 1,4% em
2025, beneficiando do recuo da inflacdo e da
adogdo de uma politica monetaria menos
restritiva. A China atingiu um crescimento do PIB
de 5,0%, alinhado com os objetivos internos de

politica econdmica.

Do lado dos precos, a inflagdo global prosseguiu a

trajetdria descendente.

No plano da politica monetaria, o Banco Central
Europeu (BCE) reduziu a taxa da facilidade de
depdésito para 2,0% em 2025, enquanto a Reserva
Federal reduziu a “fed funds rate” por trés vezes
no Ultimo gquadrimestre, encerrando o ano no

intervalo 3,50%-3,75%.

N&o obstante o ambiente de alguma incerteza
geopolitica e de volatilidade nos mercados
financeiros, em termos agregados, o ano de 2025
revelou-se favordvel a tomada de risco,

propiciando  valorizagdes  expressivas  dos
principias indices acionistas mundiais. Em
Portugal, o PSt acompanhou o otimismo global e
destacou-se com uma valorizagdo anual préxima

de 29% em 2025.

No mercado monetario, as Euribor evidenciaram
uma trajetéria descendente na maior parte de
2025, com a Euribor 6M a terminar préxima de
2,1%, refletindo a menor restritividade do BCE e a

queda das expectativas de inflagao.
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Nas obrigagcdes soberanas, a redugdo das taxas de
juro de referéncia dos principais bancos centrais
mundiais e processo desinflacionista permitiram
ligeira redugdo das taxas de juro dos prazos mais
longos. Porém, as curvas de rendimento
tenderam a apresentar um aumento de
inclinagao, com os prazos mais longos a reagirem
3s expectativas de sustentacdo do crescimento
econdmico, mas com maior esforco das contas
publicas.
O ddlar apresentou uma tendéncia de
depreciacdo contra um conjunto relativamente
alargado de moedas, em resultado da conjugagao
do inicio do processo de reducdo de taxas de juro
norte-americanas e diversificacdo de ativos de
reserva. Por contrapartida, assinala-se a
valorizagdo expressiva de metais preciosos,

nomeadamente do ouro.

Em 2025, a economia portuguesa manteve um
desempenho favoravel. As estimativas do Banco
de Portugal apontam para crescimento do PIB de
2,0% em 2025, suportado pelo consumo privado
(mercado de trabalho robusto, recuperagdo do
rendimento real e reducdo dos custos de
financiamento), pelo aumento do investimento,
permitindo compensar a desaceleragdo do

contributo da procura externa.

A inflagdo média (IHPC) abrandou para 2,2% em
2025, depois de ter atingido 2,7% em 2024,
beneficiando da trajetdria desinflacionista por
parte do preco dos bens num contexto de relativa

estabilidade da inflacdo do lado dos servigos.

A manutencdo de um crescimento nominal

robusto, a melhoria dos ratings da Reptbilica,



saldo orgamental positivo e a reducdo do nivel
geral das taxas de juro contribuiram
favoravelmente para a concretizagdo de um valor
de divida publica inferior a 90% do PIB em 2025, o

valor mais baixo dos dGltimos 15 anos.

Focos de instabilidade e risco persistemn como
caracteristica regular do enquadramento
econémico e financeiro. Ndo obstante, a
economia portuguesa fecha 2025 com um
crescimento do PIB manifestamente superior ao

verificado para a média da area do euro.

CARACTERIZACAO DO MERCADO IMOBILIARIO

O ano de 2025 afirmou-se como um exercicio de
estabilidade no mercado imobilidrio portugués,
num enquadramento de incerteza geopolitica e
de diferentes conflitos armados, mas também de
estabilidade macroeconémica que contribui para
o fortalecimento da confianca dos investidores na
competitividade do mercado e para a
sustentag¢do de uma forte atividade ocupacional e

o retorno dos investidores institucionais.

A manutencgao da estabilidade dos precos e das

rendas na maioria dos segmentos e os niveis de

procura, traduzem a maturidade e resiliéncia do

setor, nomeadamente:

* a recuperagao dos volumes e o regresso de
transagdes de maior dimensao;

¢ amanutengdo do interesse internacional pelo
mercado imobilidrio portugués com a
realizagdo de transagbes significativas,
nomeadamente na 4&rea de Retalho e
Hotelaria;

e 0o volume de investimento em imobilidrio

comercial terd alcancado cerca de 2.850
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milhdées de euros, um aumento préximo de
10% face ao ano anterior, com o capital
internacional a representar 60% do
investimento, mas longe dos maéaximos
histéricos e a sublinhar a crescente
importancia dos investidores domésticos;

Os setores que captaram maior investimento
foram o retalho (847 milh&es de euros; 30% do
total investido), seguido pelos escritérios {708
milhGes de euros; 25%), pela hotelaria (567
milhdes de euros; 20%), pelos denominados
segmentos alternativos, incluindo residencial
especializado (residéncias de estudantes e
residéncias seniores) {430 milhdes de euros,
15%) e pelo segmento industrial e logistica
(298 milhoes de euros; 10%);

0 mercado de escritérios registou uma
descida generalizada nos niveis de absorcio
que recuaram 23% em Lisboa e 51% no Porto
face ao ano transato, um ano particularmente
positivo. A escassez de oferta de edificios de
qualidade elevada repercutiu-se
favoravelmente nas rendas: na Grande Lisboa
verificou-se um aumento da renda prime
(Prime CBD - Zona 1) para os € 30,00 m2 (€
28,50 m2 em 2024} enquanto no Grande Porto
se registou uma manutencéo da renda prime
(CBD Boavista-Zona 1) em € 21,00 m2;

as rendas subiram em praticamente todos os
setores, sobretudo nas zonas prime,
evidenciando que a quebra verificada na
ocupagdo terd sobretudo resultado da
escassez de oferta de qualidade;

o retalho continuou a relevar dinamismo
impulsionado pelo turismo e pelo consumo
interno;

as rendas de mercado do retalho atingiram

maximos histdricos, com destaque para o



comércio de rua, sobretudo nos centros
urbanos de Lisboa e Porto, com a renda no
Chiado (Lisboa) a subir para €140,00/m2
(€13500/m2 em 2024) e na Baixa-Santa
Catarina (Porto) a subir para € 8500/m2
(€82,50/m2 em 2024). Em relagao aos centros
comerciais, as rendas prime mantiveram-se
nos 120,00 euros/ m2 e nos Retail Parks, em
13,00 euros/ m2;

as yields prime mantiveram-se, em geral,
estaveis e, no final do ano, situaram-se em
5,00% para escritérios em Lisboa, em 6,50%
para escritdérios no Porto, em 4,00% para
comércio de rua, em 6,15% para centros
comerciais, em 6,40% para Retail Parks e em
5,50% para industrial e logistica;

o setor hoteleiro continuou em crescimento
impulsionado pela procura externa e com 0
investimento enfocado na qualificagdo da
oferta, com a grande maioria das novas
aberturas a centrarem-se nos segmentos de 4
e 5 estrelas. A oferta foi reforcada com 95
novas unidades (mais 5220 quartos) com o
crescimento a basear-se, em particular, no
segmento de luxo e orientado para a procura
internacional;

o segmento industrial e de logistica cuja
auséncia de oferta adequada tem limitado a
ocupacdo e concorrendo para um aumento
das rendas sobretudo em zonas de expansao
como Montijo, Benavente, Loures, Santo Tirso
e Valongo e para as estratégias value-add,

os segmentos Living e PBSA (Purpose-Built
Student Accommodation) registaram elevada
procura, escassez de oferta e atratividade para
os investidores, consolidando-se como ativos

imobilidrios defensivos;
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e aestabilizacdo das taxas de juro e as medidas
de apoio aos jovens para a aquisicdo da
primeira casa impulsionaram a procura por
habitacdo, acumulando um crescimento
homdélogo de 20% nas vendas, que se
traduziu-se também num aumento dos
precos e na deslocagao de procura para zonas

periféricas.

PERSPETIVAS PARA 2026

Para 2026, o FMI projeta a estabilizagdo do

crescimento global em 33%, sinalizando
resiliéncia, mas com riscos associados a tensdes

geopoliticas e reagdo dos mercados financeiros.

O FMI estima que a inflagdo global recue de 4,1%
em 2025 para 3,8% em 2026, embora num ritmo
mais gradual nos EUA, em parte decorrente dos
efeitos desfasados da depreciagdo do ddlar e do
aumento dos direitos aduaneiros sobre um

conjunto alargado de produtos importados.

Perspetiva-se um crescimento do PIB da
economia portuguesa em 2026, considerando o
contributo do investimento (nomeadamente,
pelo final do Plano de Recuperagéo e Resiliéncia)

e alguma recuperacdo das exportagoes.

Sem prejuizo do contexto internacional incerto, a
expetativa da manutengdo do desempenho
positivo da economia portuguesa e de um
enquadramento macroeconémico favoravel,
devera contribuir para sustentar o investimento
no mercado imobilidrio, o qual, devera apresentar,
nos diferentes segmentos, uma dindmica positiva

unma vez que:



Portugal mantém-se atrativo para os

investidores nacionais e internacionais,
beneficiando de estabilidade politica e
macroecondmica, manutengdo de liquidez e
posicionamento como mercado de reflgio
no panorama europeu, com perfil defensivo e
prémios de retorno competitivos;

devera

(o] mercado apresentar um

comportamento estavel, com retornos
atrativos e com uma captacdao ligeiramente
inferior a 2025, refletindo a normalizacdo da
atividade e ndo se antecipando compressoes
relevantes nos retornos;

a habitacao acessivel poderd  ser
impulsionada pelas novas medidas e pela
legislagdo em curso gue poderdo concorrer
para a dinamizagdo do segmento de
promocao, acelerando o desenvolvimento de
projetos residenciais destinados ao segmento
médio designadamente nas areas periféricas
dos grandes centros urbanos e beneficiando
do contexto positivo do mercado;

um quadro legal e fiscal mais favoravel ao
desenvolvimento do Build to Rent podera ser
determinante para desblogquear um setor
que é incontornédvel na Europa em termos de
investimento, mas ainda com pouca
expressao em Portugal;

no mercado de escritérios a disponibilizagdo
de oferta de maior qualidade e a expansao
para novas centralidades deverdo continuar a
pressionar as rendas em alta;

no setor do turismo, deverd manter-se uma
trajetdria de crescimento qualificado com
investimentos focados nos segmentos de
luxo e upscale, destinados a clientes de maior
mercado  norte-

valor, sobretudo do

americano;

O comportamento do mercado
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o segmento da logistica impulsionado pela
reconfiguracdo das cadeias globais, pela
instabilidade das rotas internacionais e pela
escassez estrutural de oferta devera revelar
uma dinadmica positiva;

o mercado portugués mantém intactos os
seus fatores distintivos de atratividade
(qualidade de vida, clima ameno, facilidade
de integragdo, seguranga e custo de vida),
seja para a compra de produto final, seja para
a compra como investimento;

a producao do setor da construgdo deverd
registar um bom crescimento, impulsionada
pelo aumento do investimento publico em
um ano marcado por uma forte intensidade
de execucdo dos projetos do PRR e pelo

reforco do investimento em habitacao.

imobiliario

poderd, contudo, vir a ser negativamente afetado

caso se materializem ou agravem alguns dos

riscos

negativos ainda presentes,

designadamente:

um menor crescimento, como consequéncia
das atuais condigdes geopoliticas e dos
impatos negativos das tempestades que
assolaram o pais no inicio do ano;

a incapacidade de apostar na agilizacdo dos
ciclos de licenciamento e construg¢do, ainda
muito longos, afastando investidores do
mercado da promocdo imobilidria e
retardando os projeios dos operadores ativos;
a manutencdo dos problemas inerentes aos
custos de construgcdo, agravados pelas
condi¢des geopoliticas, concorrendo para a
imprevisibilidade da margem de lucro dos

promotores/investidores.



Os impactos negativos das tempestades que
assolaramm o pais no inicio do ano,
designadamente da tempestade Kristin, foram
muito circunscritos pelo que ndo se perspetiva
que os mesmos possam afetar os resultados da

Sociedade Gestora.

ESTRUTURA SOCIETARIA

As acdes representativas do capital social da
interfundos - Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Coletivo, S.A, no valor de
1.500.000 euros sao, desde 31 de dezembro de
Banco

2008, integralmente detidas pelo

Comercial Portugués, S.AA.

EVOLUCAO DOS RESULTADOS

O resultado liquido da Interfundos em 2025
ascendeu a 594 milhares de euros, o que
corresponde a um decréscimo de 22% face ao
valor apurado em periodo homdlogo (760
milhares de euros). Este desempenho é

maioritariamente atribuivel a evolugao
desfavoravel das comissdes liquidas, decorrente
da evolucéo verificada nos ativos sob gestéo e do

aumento das custos operacionais.

As comissdes liquidas registaram um decréscimo
de 4%, essencialmente explicado pela evolugao

ao longo do ano dos ativos sob gestao.

Os custos operacionais registaram um acréscimo
de 9%, decorrente do aumento dos Qutros Gastos

Administrativos e dos Custos com Pessoal.
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ESTRUTURAS E PRATICAS DE GOVERNO
SOCIETARIO

A Sociedade Gestora adotou a estrutura societaria
a seguir indicada:
e Mesa da Assembleia Geral
¢ Conselho de Administracao, Conselho
Fiscal e ROC

REMUNERAGCOES PAGAS A ORGAOS DE
GESTAO E FISCALIZACAO

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 o
montante agregado das remuneragdes pagas a
membros do Conselho de Administragao
ascendeu a 319.276 euros e a membros do

Conselho Fiscal a 30.488 euros.

Para 2025, os honorérios por servicos prestados
pelo Revisor Oficial de Contas, ascenderam a
18.450 euros.

PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS
DE 2025

O Conselho de Administragcdo considerando as
necessidades de capitais proprios face a evolucao
prevista do volume de ativos sob gestao,
enguadradas pelos minimos legais que regulam a
relacdo entre aqueles fatores, propde nos termos
do disposto na alinea f) do nimero 5 do artigo 66
do Cédigo das Sociedades Comerciais e para
efeitos da alinea b) do n.°1do artigo 376.°, ambos
do Cdédigo das Sociedades Comerciais, que aos
resultados do exercicio de 2025 da Interfundos, no
593.795,00 euros, seja dada a

seguinte aplicagao:

montante de



e 5937950 euros, para Resultados
Transitados; e

e O remanescente, no valor de 534.41550
euros, para distribuicdo de dividendos ao

Acionista Unico.

REFERENCIAS

Ao concluir o Relatério relativo a atividade

desenvolvida em 2025, o Conselho de
Administracdo manifesta o seu reconhecimento
pela cooperacio dispensada no ambito das suas
atribuicbes, as entidades e pessoas que mais
contribuiram para a realizagdo dos objetivos

estabelecidos:

As Autoridades Monetérias e Financeiras e de
Supervisdo, designadamente a Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios, pela colaboracao

e apoio sempre manifestados.

Aos nossos Clientes, pela confianga que a sua
preferéncia demonstra, dirigimos 0s nNossos
agradecimentos, comprometendo-nos a procurar
continuadamente, dar as respostas que

satisfacam as suas necessidades.

Ao Acionista Unico, pelo seu apoio constante e
pelo acompanhamento interessado pela

atividade da Sociedade.

Ao Conselho Fiscal e ao Revisor Oficial de Contas,
pela atitude participativa e construtiva sempre

manifestada.
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Aos Colaboradores, pelo empenho, motivagao,
disponibilidade e competéncia profissional que
sempre demonstraram, contribuindo para a

consecucgdo dos objetivos.
Porto Salvo, 19 de margo de 2026

O Conselho de Administragao

<

Al

Rui Manuel Teixeira

(Presidente)

José Benito Garcia
(Vogal)

l— o~—— X
Maria Constanc¢a Brandao da Fonseca
(Vogal)

._:;/{”l é’ge,{' .Q/L'-Ef,—-(

Joao Costa Guerra
(Vogal)
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INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS E DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

B B ) . - . i (Euros)
Notas 2025 2024

Resultado de servigos e comissoes 2 3.618.138 3.765.942
Outros proveitos / (custos) de exploragdo 3 9.048 (37.123)
TOTAL DE PROVEITOS OPERACIONAIS 3.627.186 3.728.819
Custos com o pessoal 4 (1.951.382) (1.880.233)
Outros gastos administrativos 5 (931.637) (750.516)
Depreciacoes 6 (64.441) {75.110)
TOTAL DE CUSTOS OPERACIONAIS (2.947.460) (2.705.859)
Resultado financeiro 7 51.383 (34.295)
Resultados de alienag@o de outros ativos 8 6.508 2
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 737.617 988.665
Impostos sobre o rendimento
Correntes 12 (121.146) (200.057)
Diferidos 12 (22.676) (28.969)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 593.795 759.639
OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL
Desvios atuariais do exercicio 17 286.197 (313.975)
Impostos 12 (53.550) 78.439
TOTAL DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL QUE NAO IRA SER
RECLASSIFICADO PARA A DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS 232.647 (235.536)
RENDIMENTO INTEGRAL DO EXERCICIO 826.442 524.103
Oeiras, 19 de margo de 2028
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

é-_____\--‘—._ "‘T—-—‘-—-—-._r--..

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

= (Euros)

Notas 2025 2024
ATIVO
Caixa e depdsitos bancarios 3. 5.290.628 5.647.221
Alivos tangiveis 10 407.418 529.696
Outros ativos 11 2:319:313 1.864.537
TOTAL DO ATIVO 8.017.359- 8.041.454
PASSIVO
Passivos por impostos correntes 126.910 182.360
Passivos por impostos diferidos 12 247.920 171.694
Outros passivos 13 —902.619- 1.090-257-
TOTAL DO PASSIVO 1.277.449 1.444.311
CAPITAIS PROPRIOS
Cagital 14 1.500.000 1.500.000
Reserva legal 15 2.916.330 2.916.330
Reservas e resultados acumulados 15 1.729.785 1.421.174
Resultado liquido do exercicio 593796 759.639
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS 6.739.910 6.597.143
T 8.017.35Q 8.041.454

Oeiras, 19 de margo de 2026

O CONTABILISTA CERTIFICADO

BRbaal

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

b eddora

Z = ‘ﬁ‘,

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras

11



INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.

DEMONSTRAGAO DAS ALTERAGOES DOS CAPITAIS PROPRIOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

s ] . (Euros)
Total dos Reservas Resultado

capitais Reserva e resultados liquido

préprios Capital legal acumulados do exercicio
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 7.624.636 1.500.000 2.916.330 1.484.310 1.723.996
Resultado liquido do exercicio 759.639 - - - 759.639
Perdas atuariais no exercicio liquidas do efeito fiscal {235.536) . o (235.536) -
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL 524.103 - - (235.536) 759.639
Aplicagao dos resultados
Distribuigdo de dividendos (nota 15) (1.551.596) & = < (1.551.596)
Transferéncia para reservas e resuliados acumulados - - B 172.400 (172.400)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 6.597.143 1.500.000 2.916.330 1.421.174 759.639
Resultado liquido do exercicio 593.795 - 2 5 593.795
Perdas atuariais no exercicio liquidas do efeito fiscal 232.647 - - 232.647 -
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL 826.442 = = 232.647 593.795
Aplicagao dos resultados
Distribuicao de dividendos (nota 15) (683.675) - - (683.675)
Transferéncia para reservas e resultados acumulados - - - 75.964 (75.964)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 6.739.910 1.500.000 2.916.330 1.729.785 593.795

Oeiras, 19 de margo de 2026

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Brtbnal

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

/c/ﬁ il fediewa

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

2025 2024
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERACIONAIS
Juros pagos (123) (3)
Comissdes recebidas 3.817.597 4.038.970
Pagamento de comissdes (152.890) (203.911)
Pagamentos a empregados e fornecedores (3.204.811) (2.873.340)
Outros recebimentos / (pagamentos) 292.255 275.450
752.028 1.237.166
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (176.596) (485.679)
575.432 751.487
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Juros recebidos de depdsitos a prazo 67.512
(Aquisigdo) / alienacdo de ativos tangiveis (112.309) -
Diminuig&o / (aumento) em outras contas do ativo (174.921) 311
(219.718) 311
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de dividendos (nota 15) (683.675) (1.551.596)
Aumento / (diminuigdo) em outras contas de passivo (28.632) (156.268)
(712.307) (1.707.864)
Variacdo liquida em caixa e seus equivalentes (356.593) (956.066)
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO EXERCICIO (nota 8) 5.647.221 6.603.287
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO EXERCICIO (nota 9) 5.290.628 5.647.221

Oeiras, 19 de margo de 2026

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Bbra)

/cm.

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

B leteern

l— ——

Para ser lido com as rotas anexas as demonstragdes financeiras
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INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE CRGANISMOS DE INVESTIMENTCO COLETIVO, S.A.
Notas as DemonstragOes Financeiras
31 de dezembro de 2025

1. POLITICAS CONTABILISTICAS

A. Bases de apresentacao

A Interfundos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. ("Sociedade” ou "Interfundos"}, constitufda
por escritura plblica em 28 de setembro de 2008, com sede em Porto Salvo, é uma sociedade financeira cujo objeto social
consiste na administragdo, em representagdo dos participanies e no inieresse exclusivo destes, de um ou de mais
Organismos de Investimento Imobiliario (Oll) e, em geral, o exercicio de todas as atividades consentidas por lei as

Sociedades Gestoras de Organismos de Investimento Coletivo.

Em 31 de dezembro de 2025, os Fundos de Investimento Imobilidrio e as Sociedades de Investimento Coletivo (SIC) geridos

pela Sociedade sdo detalhados como segue:

Data de Constituicdo

Fundos Abertos

AF Portiélio Imobilidrio

Fundos Fechados

Fundos de Investimento

Imosotto Acumulacéo (a)

Renda Predial

Imorenda (a}

Cimével

Fundos Especiais de Investimento
Fundipar {a)

Imocoit

Imofarma

Fimobes

Imoal

Fundial {a)

Fimmo

Oceanico i

Sand Capital (a)

Predicagital (a)

Sociedades de Investimento Coletivo (SIC)

Monumental Residance {a) ()

3 de novembro de 1991

30 de majo de 1985
20 de dezembro ds 1995
24 de dezembro de 1998
29 de novembro de 2008

17 de outubro de 2005
23 de dezembro de 2005
16 de maio de 2005

19 de junho de 2008

7 de dezembro de 2006
28 de dezembro de 2006
28 de dezembro de 2006
13 de novembro ds 2007
22 de fevereiro de 2003
30 de margo de 2017

10 de dezembro de 2018

{a) - Fundos incluidos no perimetro de consolidagdo do Grupo BCP.

{o) - Data ds inicio de atividade como Organismos Especial de Investimento (OIC).
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INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de dezembro de 2025

As demonstragdes financeiras da Sociedade s&o preparadas desde 1 de janeiro de 2017 de acordo com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Uniso Europeia.

Devem entender-se como fazendo parte destas normas, as IFRS, emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB),
as Normas Internacionais de Contabilidade (IAS), emitidas pelo International Accounting Standards Committee (IASC), ¢
respetivas interpretagées — IFRIC e SIC, emitidas, respetivamente, pelo IFRS Interpretation Committes (IFRIC) e pelo Standing
Interpretation Committee (SIC) — que tenham sido adotadas pela Unido Europeia. Até 1 de janeiro de 2017, as demonstragdes
financeiras da Sociedade eram preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal
(NCA).

As demonstragées financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragéo em 19 de marco de 2026.
As demonstragdes financeiras sao apresentadas em Euros, arredondados a unidade.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio da continuidade, do regime do acréscimo e do cusio
histérico, modificado pela aplicacio do justo valor quando aplicvel. O passivo sobre responsabilidades por servigos prestados
associado a beneficios definidos é reconhecido ao valor presente das responsabilidades passadas com pensées liquido dos ativos
do fundo.

A preparacdo das demonstrages financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administragdo formule
julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagio das politicas contabilisticas e o valor dos alivos, passivos,
proveilos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histérica e noutros fatores
considerados razodveis de acordo com as circunstancias, e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e
passivos cuja valorizagdo nAo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes
que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados
significativos, s30 apreseniados na nota 1.K.

A Sociedade ¢ integralmente detida pelo Banco Comercial Portugués, S.A. (BCP), sendo as demonstracdes financeiras agora
apresentadas incluidas no seu perfmetro de consolidagio. Da mesma forma, os fundos de investimento imobilidrio e as
Sociedades de investimento colstivo (SIC), assinalados no inicio desta $ec¢ao e que sejam controlados pelo BCP, sdo igualmente
incluidos no seu perfmetro de consolidagio.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reporiam sempre 2 respetiva versio vigente.

A Sociedade adotou as IFRS e interpretagbes de aplicagio obrigatéria em vigor a 1 de janeiro de 2025. As politicas contabilisticas
s&o consistentes com as utilizadas na preparagéo das demonstracdes financeiras do exercicio antsrior.

B. Instrumentos Financeiros
Classificacdo, reconhecimento inicial € mensuracio subsequente

Os ativos financeiros séo reconhecidos na data de negociacéo (trade date), ou seja, na data em que a Sociedade se compromets
a adquiri-los.

Na determinag&o inicial do justo valor se ndo tiver por base dados observaveis de mercado para os instrumentos financeiros em
andlise, a diferenga (quando materialmente relevante) entre o prego da tfransag&o e o valor justo ("day 1 P&L") ndo deve ser
imediatamente reconhecida em resultados. A mesma deve ser diferida e reconhecida como ganho ou perda apenas quando os
inpuls n&o observaveis se tornarem observéveis, ou & medida que a entidade realizar a transacéo.

Os ativos financeiros s&o classificados considerando a intengdo que lhes est4 subjacente, de acordo com as categorias descritas
seguidamente.

1. Empréstimos e contas a receber

Os empréstimos & contas a receber séo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor, sendo subsequentemente valorizados ao
custo ou custo amortizado, utilizando o método da taxa de juro efetiva, sendo apresentados em balanco deduzidos das perdas
por imparidade que lhe estejam associadas.

2. Qutros passivos financeiros
Os outros passivos financeiros sdo passivos financeiros ao custo amortizado.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado. Os custos de
transagéo associados fazem parie da taxa de juro efetiva.

=]
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INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
Notas as Demonstracées Financeiras
31 de dezembro de 2025

C. Locacoes (IFRS 16)

Esta norma estabelece os requisitos relativamente ao ambito, classificagéo/reconhecimento e mensuragdo de locagdes:
- na ética do locador, as locagdes continuam a ser classificadas como locagdes financeiras ou locagbes operacionais;

- na Gtica do locatario, a norma define um Gnico modelo de contabilizagéo de contratos de locagao, que resulta no reconhecimento
de um ativo sab direito de uso e de um passivo da locagéo para todos os contratos de locagao, 2 excecdo das locagbes com um
perfodo inferior a 12 meses ou das locagdes que incidam sobre ativos de valor reduzido, em que o locatério podera optar pela
isengdo de reconhecimento prevista na IFRS 18, sendo que, nesse c¢aso, devera reconhecer os pagamentos de locacéo
associados a esses coniratos como despesas.

A Sociedade optou por ndo aplicar esta norma aos contratos de locag&o a curto prazo, i.e., com prazo menor ou igual a um ano,
e aos contratos de locagao em que o ativo subjacente tenha um valor reduzido, considerando para este efeito o montante de Euros
5.000. Foi utilizada, também, a opgao de ndo aplicar esta norma a locagdes de ativos intangiveis.

Definicdo de locagao

A definigao de locago apresenta um enfoque no controlo do ativo identificado, i.e., um contrato constitui ou contém uma locagé@o
se transmitir o direito de controlar a utilizaggo de um ativo identificado, permitindo obter substancialmente todos os beneficios
econémicos da ulilizacio do mesmo e o direito de orientar o uso desse ativo identificado durante um certo perfodo de tempo, em
troca de uma retribuic&o.

Impactos na Gtica do locatério

A Sociedade reconhece para todas as locagbes, com excegéo das locagdes com um perfodo inferior a 12 meses ou para as
locacdes que incidam sobre ativos de valor unitério reduzido:

- um alivo sob direito da uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o Net Present Value (NPV) do passivo da
locagio, acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou variaveis) deduzidos de incentivos & locagéo recebidos, penalidades
por término (se razoavelmente cerias), bem como eventuais estimativas de custo a serem suporiadas pelo locatario com o
desmantelamento e remogdo do ativo subjacente efou com a restauragdo do local onde este estd localizado.
Subsequentemente, é mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a depreciaces/ amortizagbes de acordo com
o prazo ds locag@o de cada contrato e a testes de imparidade);

- um passivo da locacao, registado inicialmente pelo Net Present Value (NPV), o que inclui:
- pagamentos fixos, deduzidos dos incentivos a locagao a receber;

- pagamentos de locagdo variaveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados inicialmente utilizando o indice ou a
taxa & data de inicio do contrato;

- as quantias que deverdo ser pagas pelo locatério a titulo de garantias de valor residual;
- o preco do exercicio de uma opgdo de compra, se 0 locatario estiver razoavelmente cerio de exercer essa 0pgao;

- pagamentos de sangdes por rescisio da locagéo, se o prazo da locagao refletir o exercicio de uma opgéo de rescisdo da
locagio pelo locatério.

Dado que ndo é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locagio (paragrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da
locagio sio descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento do locatério a qual incorpora a curva de taxa de
juro sem risco {curva swap) acrescida de um spread de risco, aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de
locagdo. Para os contratos com termo, é considerada essa data como data do fim da locagéo, enquanto que, para 0s outros
contratos sem termo ou com termos renovaveis, é avaliado o prazo no qual o mesmo tera forca executéria, bem como eventuais
penalidades econémicas asscciadas ao contrato de locag@o. Na avaliagéo da forga executdria é tido em consideragao as cldusulas
pariiculares dos contratos, bem como a legistac@o vigente relativamente ao Arrendamento Urbano.

~|

16



INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A
Notas as DemonstracGes Financeiras
31 de dezembro de 2025

Subsequentemente, € mensurado da seguinte forma:
- pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre 0 mesmo;
- pela diminuicdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locacio;

- a quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliagdes ou alteracdes da locacéo, bem como para refletir
a revisfo de pagamentos de locagao fixos em substancia e a revisdo do prazo da locagéo.

A Sociedade reavalia um passivo de locacéo (e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob direito de uso) sempre
que:

- houver uma alteragdo do prazo da locagéo ou na avaliagdo de uma opgao de compra do ativo subjacente, o passivo de locagéo
é remensurado, descontando os pagamentos de locagao revistos utilizando uma taxa de desconto revista;

- houver uma alteragio dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos pagamentos futuros de locagéo
resultantes da alteragZo de um findice ou taxa utilizados para determinar esses pagamentos, o passivo de locagio é
remensurado, descontando os pagamentos de locacgio revistos utilizando uma taxa de desconto inalierada (a menos que a
alteragdo dos pagamentos de locagdo resulte de uma alteraclo das taxas de juro variaveis, nesse caso devera ser utilizada uma
taxa de desconto revista);

um conirato de locagéo é alterado, mas essa alteragdo a locagfo ndo é contabilizada como uma locagio distinta, o0 passivo de
locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locagio revistos utilizando uma taxa de desconto revista.

A Sociedade n&o efetuou quaisquer ajustamentos para os periodos apresentados.

Os ativos sob direito de uso sfo depreciados/amortizados desde a data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso até
ao fim da vida Gtil do ativo subjacente, ou até ao final do prazo da locacado, caso este seja anterior. Se a locagio transferir a
propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do alivo sob direito de uso refletir o facto de a Sociedade futuramente exercer uma
opcao de compra, o ativo sob direito de uso dever ser depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida
util do ativo subjacente. A depreciagdo/amortizacdo comeca na data de entrada em vigor da locagio.

A adogéo da norma implica alteragdes nas demonstragdes financeiras da Sociedade, nomeadamente:
- na demonstragio dos resultados:

(i) registo em "Margem financeira" do gasto de juros relativo aos passivos de locagéo;

(i) registo em "Outros gastos administrativos” dos montantes relativos a contratos de locagdo de curto prazo e contratos de
locacgéo de ativos de baixo valor; €,

(ifi) registo em "Amortizacbes/depreciagcdes” do custo de depreciacao dos ativos sob direito de uso.

- no balango:

(i} registo em "Oufros ativos tangiveis” pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso; e,
{ii) registo em "Outros passivos” pelo valor dos passivos de locago reconhecidos.

- na demonstragdo dos fluxos de caixa, a rubrica "Fluxos de caixa de atividades operacionais — Pagamentos (de caixa) a
empregados e a fornecedores” inclul montantes relativos a contratos de locagéo de curio prazo e a contratos de locacao de ativos
de baixo valor, e a rubrica "(Aumento)/Diminuicdo em outras contas de passivo” inclui montantes relativos a pagamentos de paries
de capital do passivo de locagdes, conforme detalhado nas demonstragdes individuais dos fluxos de caixa.

Impacto na ética do locador
De acordo com a IFRS 18, paragrafo 62, os locadores devem classificar as locagdes como financeiras ou operacionais.

Uma locacgdo é classificada como locac@o financeira se transferir substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a
propriedade de um ativo subjacente. Uma locagdo € classificada como locacdo operacional se nfo transferir substancialmente
todos o0s riscos e vantagens inerentes a propriedade de um ativo subjacente.
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Notas as Demeonstracgées Financeiras
31 de dezembro de 2025

D. Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

As comissdes de gestao constituem encargo dos Fll e das SIC e correspondem & remuneragdo da Sociedade pela gestdo do
patriménio dos Fundos de Investimento Imobilidic e das SIC Para a generalidade dos fundos, a comisséo & calculada
mensalmente, por aplicagio ao seu ativo ou ao seu patriménio liquido de uma taxa definida nos respetivos regulamentos de
gestéo.

A comiss3o de utilizagao de rede corresponde & comissdo que € paga pela Sociedade ao Banco Comercial Poriugués, S.A, pela
comercializagio, na sua rede comercial, das unidades de participagdo destes fundos e SIC.

E. Outros ativos tangivels

Os "Outros Ativos tangfveis” encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das respetivas depreciagdes acumuladas
e perdas por imparidade. Os custos subsequentes s&o reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel que deles
resultardo beneficios econémicos futuros para a Sociedade. As despesas com manutengao e reparacéo s&o reconfiecidas como
custo a medida que sio incormidas, de acordo com o principio da especializagio dos exercicios.

As depreciacdes sao calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes perfodos de vida Uil esperada:

Ndmero de anos

Imoéveis 50

Viaturas 4

Sempre que exista uma indicagio de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efeluada uma estimativa do seu valor
recuperéavel, sendo reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido contabilistico desse ativo exceda o valor
recuperavel. O valor recuperével & determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o
seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter
com o uso continuado do ativo & da sua alienacéo no fim da vida Gtil. As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis séo
reconhecidas em resultados do exercicio.

F. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracio dos fluxos de caixa, a rubrica "Caixa e seus equivalentes” engloba os valores registados no balango
com maturidade inferior a trés meses a contar da data da aquisi¢8o, onde se inclui "Gaixa e depésitos bancarios”.

G. Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sio compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango quando: (i) a Sociedade tem

um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as fransacdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido; e, (i) a
Sociedade pretenda liquidar numa base liquida ou realizar o ativo e liquidar simultaneamente o passivo.

18



INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2025

H. Beneficios a empregados

H1. Plano de beneficios definidos

A Sociedade tem a responsabilidade de pagar aos seus trabalhadores pensdes de reforma por velhice, pensdes de reforma por
invalidez e pensdes de sobrevivéncia por sua morle, nos termos do estabelecido nas duas convencbes coletivas de trabalho que
outorgou. Estes beneficios estao previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" e "Plano AGTQ" do Fundo de Pensdes do Grupo
Banco Comercial Portugués.

No seguimento da publicagdo do Decreto-Lei n.? 54/2008, de 2 de margo, as entidades bancérias passaram a inscrever
obrigatoriamente os novos trabalhadores no Regime Geral de Seguranga Social (RGSS). Estes trabalhadores tém como regime
base de reforma o RGSS, nao tendo no Ambito dos ACT qualquer beneficio (plano base). A Sociedads, no &mbito da sua gestdo
de recursos humanos, ja tinha adotado como regra a inscrigio dos novos trabalhadores no RGSS desde julho de 2005. No entanto,
até a transposicio para o ACT das alteragdes decorrentes do referido Decreto-Lel n.? 54/2009, todos os trabalhadores ficaram
abrangidos pelo disposto no capftulo de seguranga social do ACT, sendo que para os trabalhadores que j& estavam inscritos no
RGSS, o beneficio do ACT funcionava camo complemento ao RGSS. A partir de 1 de julho de 2009, de acordo com o ACT, todos
os novos trabalhadores tém apenas o RGSS como regime base de previdéncia.

At 2011, a par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, a Sociedade tinha assumido a responsabilidade, desde
que verificadas determinadas condigies de rentabilidade em cada exercicio, de atribuir complementos de reforma aos
trabalhadores do Grupo BCP admitidos até 21 de setembro de 2006 (Plano Complementar). A Sociedade, no final do exercicio de
2012, determinou a exting&o (corie) do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro de 2012, o Instituto de
Seguros de Portugal (ISP) aprovou formalmente esta alteragao ao plano de beneficios do Banco, com efeitos a 1 de janeiro de
2012. O corte do plano foi efetuado, tendo sido atribufdo aos trabalhadores direitos adquiridos individualizados. Nessa dala, a
Sociedade procedsu igualmente 2 liquidac&o da respetiva responsabilidade.

A partir de 1 de janeiro de 2011, os empregados da Sociedade foram integrados no Regime Geral da Segurancga Social, que
passou a assegurar a protegio dos trabalhadores nas eventualidades de maternidade, paternidade, adocdo e ainda de velhice,
permanscendo sob a responsabilidade dos bancos a protego na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.2 1-
A/2011, de 3 de janeiro).

A taxa contiibutiva é de 26,6%, cabendo 23,6% 2 entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substitui¢éo da Caixa de
Abono de Familia dos Empregados Bancérios (CAFEB) que foi extinta por aqusle mesmo diploma. Em consequéncia desta
alteragdo, o direito & pensdo dos trabalhadores no ativo passou a ser coberio nos termos definidos pelo Regime Geral da
Seguranga Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado desde 1 de janeiro de 2011 até 3 idade da reforma, passando a
Sociedade a suportar o diferencial necessério para a pens&o garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho (ACT).

Esta integracio conduziu a um decréscimo no valor atual dos beneficios totals reporiados & idade da reforma a suportar pelo
fundo de pensdes, estando esse efeito a ser registado de acordo com o métedo Projected Unit Credit durante o tempo médio de
vida aliva até se atingir a idade normal de reforma. O apuramento das responsabilidades com pensdes, realizado periodicamente
pelo atuério, considera este efeito, sendo calculado tendo em conta os pressupostos atuarials em vigor, assegurando que as
responsabilidades calculadas com referéncia a 31 de dezembro de 2010, n&o considerando o efeito da integracdo dos empregados
bancérios no Regime Geral da Seguranca Social, encontram-se totaimente cobertas e deduzidas do valor do efeito reconhecido
até a data. A componente deste efeito respeitante ao exercicio encontra-se reconhecida na rubrica "Custo dos servigos correntes™.

Na sequéncia da aprovagio pelo Governo do Decreto-Lei n.2 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi
estabelecido um Acordo Tripartido entre o Governo, a Associagio Portuguesa de Bancos e os sindicatos dos trabalhadores
bancérios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranca Social das responsabilidades das pensGss em pagamento dos
reformados e pensionistas a 31 de dezembro de 2011.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam as pensdes em pagamento em 31 de dezembro
de 2011, a valores constantes (taxa de atualizagio 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulagéo Coletiva de Trabalho
(IRCT) dos reformados e pensionistas. As responsabilidades relativas &s atualizagbes das pensdes, a beneficios complementares,
as contribuigdes para os SAMS sobre as pensdes de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a penséo de sobrevivéncia
diferida continuaram a cargo das Instituicdes.
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No final de dezembro de 20186, foi celebrado um acordo de revisdo do ACT entre o Grupo BCP e quatro sindicatos das duas
federacOes dos sindicatos representativos dos trabathadores do Grupo, em que a Sociedade se insere, que introduziu alteragdes
no capitulo de Seguranga Social e, consequentemente, no plano de pensfes financiado pelo Fundo de Pensdes do Grupo BCP,
em que a Sociedade se insere. O novo ACT foi publicado pelo Ministéric do Trabalho no Boletim do Trabalho e do Emprego em
15 de fevereiro de 2017, tendo os respetivos efeitos sido registados nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2016
para os trabalhadores associados a estes quatro sindicatos.

A negociagdo com o Sindicalo dos Bancéarios do Norte (SBN), que também esteve envolvido nas negociacdes do novo ACT,
apenas ficou concluida em abril de 2017 com a publicacdo no Boletim de Trabalho e Emprego, tendo sido registados os efeitos
deste novo ACT nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2017 para os trabalhadores associados do SBN.

As alteracGes mais relevantes ocorridas em 2016 no ACT foram a alteragio da idade de reforma (invalidez presumivel), que
passou dos 65 anos para 66 anos e dois meses em 2016 e a atualizacdo subsequente de mais um més em cada ano civil, ndo
podendo em qualquer caso ser supsrior & que estiver em vigor em cada momento no Regime Geral da Seguranca Social, a
alteracdo na formula de determinagéo da contribuigdo da entidade empregadora para os SAMS e, por Gltimo, foi introduzido um
novo beneficio denominado Prémio Fim de Carreira, que substitui o Prémio de Antiguidade.

As alteragbes acima descritas foram enquadradas pela Sociedade como uma alteraczo do plano de pensdes nos termos previsios
na IAS 19. Como tal, tiveram impacto no valor atual das responsabilidades com servigos prestados e foram reconhecidos na
demonstracéo dos resultados do exercicio de 20186, na rubrica "Custos com o pessoal”.

Em 2017, ap6s autorizac@o da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Penstes (ASF), foi alterado o conirato
constitutivo do Fundo de Pensdes do Grupo BCP. Este processo teve, como objetivos essenciais, incorporar no fundo de pensdes
as alteragdes introduzidas nos ACT do Grupo em termos de beneficios de reforma, e também passar para o fundo de pensdss as
responsabilidades que estavam diretamente a cargo das empresas {responsabilidades extra-fundo). O fundo de pensdes tem uma
quota-parte exclusivamente afeta ao financiamento das referidas responsabilidades, que no ambito do fundo se denomina
Complemento Adicional. O beneficio Prémio Fim de Carreira passou também a estar a cargo do fundo de pensdes no dmbito do
plano base de reforma.

Aresponsabilidade liquida da Sociedade com planos de reforma (planos de beneficio definido) &€ estimada semestralmente, com
referéneia a 31 de dezembro e 30 de junho de cada ano e sempre que ocorram flutuages de mercado significativas ou eventos
pontuais significativos, tais como alteragdes no plano, cortes ou liquidagtes desds a Ultima estimativa. As responsabilidades com
servicos passados séo calculadas utilizando o método Projected Unit Credit e pressupostos atuariais considerados adequados.

As responsabilidades com pensdes sdo calculadas pelo atuario responsavel, gue se encontra ceriificado pela ASF.

A responsabilidade liquida da Sociedade relativa ao plano de pensdes de beneficio definido e outros beneficios é calculada
separadamente para cada plano, através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em froca
pelo seu servico no periodo corrente e em perfodos passados. O beneficio € descontado de forma a determinar o seu valor atual,
sendo aplicada a taxa de desconto comrespondente 4 taxa de obrigagdes de alta qualidade de sociedades com maturidade
semelhante & data do termo das obrigacdes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apés a deducéo do justo valor
dos ativos do fundo de pensdes.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes é calculado pela Sociedade multiplicando o ativo/responsabilidads liquido com
pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos
da determinagdo das responsabilidades com pensfes de reforma atrds referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros
inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento estimado dos ativos do fundo,
ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no calculo das responsabilidadss.

Os ganhos e perdas de remensuragdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultanies das diferencas entre os
pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteragdes de
pressupostos aluariais e, (i) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento dos ativos do fundo calculado com
base na taxa de desconto e os valores oblidos, s8o reconhscidos por conirapartida de capital préprio na rubrica de "Outro
rendimento integral”.
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A Sociedade reconhece na sua demonstragio dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (i) 0
proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (i) o efeito das reformas antecipadas, {iv) custos com servigcos passados
e, (v) os efeitos de qualquer liquidagdo ou corte ocomridos no perfodo. Os valores a reconhecer na demonstragdo dos resultados
sA0 reconhecidos como custos e proveitos consoante a sua natureza. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao
aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir a idade ds reforma.

Os outros beneficios que nio de pensdes, nomeadamente os encargos de salde dos trabalhadores na situagao de reforma e
beneficios atribuiveis ac cdnjuge e descendentes por morte, sio igualmente considerados no célculo das responsabilidades.

Os pagamentos aos fundos sdo efetuados anualmente pela Sociedade, de acordo com um plano de contribui¢bes determinado
de forma a assegurar a solvéncia do fundo. No final de cada exercicio, de acordo com o Aviso 12/2001 do Banco de Portugal, o
financiamento minimo das responsabilidades tem de ser 100% para as pensdes em pagamento € 95% para 0s servicos passados
do pessoal no ativo.

H2. Revisdo das tabelas salariais dos trabalhadores no ativo e das reformas em pagamento

Durante 2025 prosseguiram as negociagdes com todos os sindicatos subscritores dos Acordos Coletivos de Trabalho do Banco
para a conclusio da revisdo integral do respetivo clausulado, negociagdes essas que ainda decorrem.

Paralelamente, foi acordado em 2 de janeiro de 2025 um aumento de 2,50% para tabelas salariais e restantes clausulas de
expressdo pecuniéria relativas ao ano de 2025, com os sindicatos: SBN — Sindicato dos Trabathadores do Setor Financeiro de
Portugal, SBC - Sindicato Nacional dos Trabalhadores da Banca, Seguros e Tecnologias e Sindicato da Banca, Seguros e
Tecnologias - MAIS SINDICATO, no &mbito de processo de medigao que decorreu na DGERT — Dire¢éo-Geral do Emprego e das
Relagbes de Trabalho, e conforme proposta apresentada por esta entidade em 23 de dezembro de 2024 as partes sob mediac¢éo.

Decorrem ainda as negociacdes com o SIB — Sindicato Independente da Banca para a revis&o das tabelas salariais e restantes
clausulas de expressio pecunidria relativas ao ano de 2024 e 2025, assim como as negociagdes com o Sindicato Nacional dos
Quadros Técnicos Bancarios (SNQTB) para a revis&o de 2025.

H3. Planos de contribuicao definida

Para os planos de contribuicio definida, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel acs trabalhadores da Sociedade
s#o reconhecidas como um gasto do periodo quando devidas.

Em 31 de dezembro de 2025, a Sociedade tem dois planos de contribuicio definida. Um desses planos abrange os trabalhadores
que tenham sido admitidos até 1 de julho de 2009. Para este plano, designado nao contributivo, sdo efetuadas contribuigbes da
Sociedade anuais e iguais a 1% da remuneragdo anual paga aos trabalhadores abrangidos no ano anterior. As contribuigdes
apenas sAo efetuadas caso sejam cumpridos os seguintes requisitos: (i) o ROE do Banco Comercial Portugués seja igual ou
superior & taxa das obrigacfies do tesouro a 10 anos acrescida de 5 pontas percentuais e, (ii) existam reservas ou resultados
distribuiveis nas contas do Banco Comercial Portugués. Tendo no ano de 2025 sido cumpridos os requisitos indicados, foi registado
nos custos de 2025, uma provisio para a contribuigic anual que serd efetuada em maio de 2026.

Um outro plano abrange os trabalhadores que tenham sido admitidos apds 1 de julho de 2009. Para este plano, designado
contributivo, sdo efetuadas contribuicdes mensais e iguais a 1,5% da remuneragdo mensal auferida pelos trabalhadores no
corrente més, quer pela Sociedade quer pelos préprios trabalhadores. Esta contribui¢@o tem carécter obrigatédrio e esté definida
nos Acordos Coletivos de Trabalho do Grupo BCP, nZo tendo subjacente critério de performance.

H4. Remuneragdo varidvel paga aos trabalhadores

Na politica de remuneragdes para os trabalhadores em vigor, esta previsto um sistema de remuneracio varidvel anual para os
trabalhadores n&o abrangidos por sistemas de incentivos comerciais, baseado na avaliagdo do desempenho de cada trabalhador
com base em critérios quantitativos e qualitativos que é efetuada anualmente. Em fungéo dessa avaliagao e da remuneragao fixa
anual de referéncia para a funcéo exercida, ¢ desde que cumprido um nivel minimo de desempenho da Sociedade aferido porum
conjunto de indicadores quantitativos, é determinado o valor da remuneragao variavel a atribuir a cada trabalhador.

Compste ao Conselho de Administragdo, nos termos definidos na politica de remuneragdes, fixar os respetivos critérios de
alocagao a cada trabalhador, sempre que a mesma seja atribuida. A remuneragéo varidvel atribuida aos trabalhadores é registada
por conirapartida de resultados no perfodo a que dizem respeito.

H5. Planos de remuneragdo com acoes

A data de 31 de dezembro de 2025, ndo se encontra em vigor nenhum plano de remunerag&o com agfes.
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I. Impostos sobre lucros

A Sociedade esta sujeita ao regime estabelecido no Gédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC).
Adicionalmente, sdo registados impostos diferidos resultantes das diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os
resultados fiscalmente aceites para efeitos de tributagdo em IRC sempre que haja uma probabilidade razodvel de que tals impostos
venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é
reconhecido na demonstracio dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais
préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributével do exercicio, utilizando a taxa
de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades & data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos
de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos s&o calculados sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilfsticos dos ativos e passivos e a
sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a daia de balango e que se esperaque
venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferencas tempordrias tributdveis com excegao das diferencas
resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que n#o afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, na medida em
que n#o seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos séo reconhecidos quando & provével a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as
diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportéveis).

A Sociedade procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, 2 compensagao dos ativos e passivos por impostos diferidos
sempre que: (i) tenha o direito legalmente executdvel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos
correntes; e, (i) os ativos e passivos por impostos diferidos se relacicnarem com impostos sobre o rendimento langados psla
mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel, ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos
¢ ativos por impostos correntes numa base lfquida ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo
futuro em que os passivos ou alivos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

A Sociedade cumpre as orientagdes da IFRIC 23 — Incerteza sobre o Tratamento de Imposto sobre o Rendimento no que respeita
3 determinagao do lucro tributével, das bases fiscais, dos prejuizos fiscais a reportar, dos créditos fiscais a usar e das taxas de
imposto em cendrios de incerteza quanto ao tratamento em sede de imposto sobre o rendimento, ndo tendo resultado da aplicagéo

da mesma qualquer impacto material nas suas demonstragdes financeiras.

No exercicio de 2016, o Banco Comercial Portugués, S.A. optou pelo Regime Especial de Tributag&o dos Grupos de Sociedades
(RETGS) para efeitos de tributagdo em sede de IRG, para um grupo de sociedades, no qual se inclui a Interfundos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. Em 2025 e 2024, foi mantida a aplicago de RETGS. O lucro tributavel do
grupo é calculado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e prejuizos fiscais individuais das sociedades que 0 integram. O
imposto sobre o rendimento é apurado e registado, a nivel individual, em cada uma das sociedades que integram o RETGS,
incluindo a Interfundos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., como se nao fosse aplicavel o regime.
O efeito da compensacao entre lucros libutaveis e prejuizos fiscais é, regra geral, refielido nas sociedades que geraram tais
prejuizos, exceto quando ndo exista historico recente de apuramento de lucros tributavels, caso em que esse efeito & refletido ao
nive! da sociedade dominante.

J. Provistes e Passivos contingentes
Provisdes

Sao reconhecidas provisées quando (i) a Sociedade tem uma obrigag&o presente (legal ou decarrente de préticas passadas ou
politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades}; (ii} seja provavel que o seu pagamento venha
a ser exigido; e, (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacao.

A mensuragio das provises tem em conta os principios definidos na 1AS 37 no que respeita & melhor estimativa do custo
expectéavel, ao resultado mais provével das agdes em curso e considerando os riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos
casos em que o efeito do desconto é material, as provisdes correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados,
descontados a uma taxa que considera o risco associado & obrigagéo.
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Passivos contingentes

Os passivos contingentes n&o sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo enquadrados na norma IAS 37 e
divulgados sempre que a possibilidade de existir uma safda de recursos englobando beneficios econémicos nao seja remota. A
Sociedade regista um passivo contingente quando:

i) E uma obrigacdo possivel que provenha de acontecimentos passados e cuja existéncia somente sera confirmada pela
oeorrancia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos n&o totalmente sob controlo da Sociedade; ou,

ii) E uma obrigagéo presente que decorra de acontecimentos passados, mas que n&o & reconhecida porque:
a) Nao é provavel que um exfluxo de recursos incorporando beneficios economicos seja exigido para liquidar a obrigagdo; ou,
b) A quantia da obrigaco nao pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes identificados sfo objeto de divulgagéo, a menos que seja remota a possibilidade de um exfluxo de
recursos que incorporem beneficios econdmicos.

K. Estimativas contabilisticas na aplicacéo das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administragéo utilize o
julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual 0 tratamento contabilistico mais adequado. Estas estimativas
foram efetuadas considerando a melhor informagao disponive! na data de preparagdo das demonstragdes financeiras,
considerando a incerteza do contexto econdmico atual e do conflito geopolitico na Europa de Leste. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicag@o dos principios contabilisticos pela Sociedade s&o analisados nos paragrafos
seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagao afeta 0s resultados reportados da Sociedade e a sua
divulgagao.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relagéo
ao adotado pelo Conselho de Administragao, 0s resultados reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento
distinto fosse escolhido. O Conselho de Administracao considera que 0S critérios adotados s&o apropriados e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicéo financeira da Sociedade e das suas operagdes em todos
os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das aliernativas analisadas de seguida sfo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das
demonstragdes financeiras e néo tém intengéo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

Impostos sobre 0s lucros

Para determinar o montante de impostos scbre 0s lucros foi necessario efetuar determinadas interpretagdes e estimativas. Existem
diversas transagdes e célculos para 08 quais a determinag@o dos impostos a pagar ¢ incerta durante o ciclo normal de negécios.
Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos,
acumutados e reconhecidos no exercicio.

O lucro tributavel ou prejuizo fiscal apurado pela Sociedade pode ser corrigido pela admi nistragao fiscal portuguesa no prazo de
quatro anos, exceto no caso de ter sido efetuada qualquer dedugéo ou utilizado crédito de imposto, em que o prazo de caducidade
& o do exercicio desse direito. O Conselho de Administracio da Sociedade considera que eventuais corregdes, resultantes
principalmente de diferengas na interpretagio da legislagio fiscal, ndo terdo efeito materialmente relevante ao nivel das
demonstracdes financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinagio das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagao de pressupostos estimativas, incluindo
a ulilizaco de projecdes atuariais e outros fatores, tais como a taxa de desconto, as taxas de crescimento das pensdes & dos
saldrios e as tabuas de mortalidade, que tém impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensbes.

A taxa de desconto utilizada na atualizago das responsabilidades com pensdes da Sociedade, relativamente aos planos de
pensdes com beneficios definidos dos seus colaboradores e administradores, foi determinada com base numa analise efetuada
sobre um conjunto de informagao disponfvel, onde se incluem, entre outros elementos, as referéncias de mercado para este
indicador publicadas por entidades especializadas, internacionalmente reconhecidas, e que se baseiam, conforme definido pela
IAS 19, em yields de mercado de um universo de emissbes de obrigacdes de elevada qualidade (baixo risco), maturidades

diversas, denominadas em Euros e respeitantes a um leque diversificado e representativo de emitentes {n&o soberanos).
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2. RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

- — . (Euros)
- 2025 2024
Servigos e comissdes recebidas
Comissdes de gestao {nota 18) 3.836.051 3.974.452
3.836.051 3.974.452
Servigos e comissdes pagas
Comissées de utilizag@o de rede (nota 18) (217.473) {205.120)
Qutras comissdes {nota 18) (440) {2.330)
7 (217.913) {208.510}
3.618.138 3.765.942

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica Servigos & comissdes recebidas — Gomissdes de
gestdo refere-se a comissGes de gestdo cobradas pela Sociedade, enquanto Entidade responsavel pela gestdo dos
Fundos de Investimento Imobilidrios e Sociedades de Investimento Coletivo (SIC), apresentados na nota 1 A).

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a ribrica Comissdes de utilizagao de rede corresponde ao
montante relativo a comissdes pagas ac Banco Gomercial Porlugués, S.A. pela comercializago na sua rede comercial de

unidades de participagdo de fundos de investimento geridos pela Sociedade (nota 17).

3. OUTROS PROVEITOS / (CUSTOS) DE EXPLORAGAO

O valor desta rubrica é composto por:

{Euros)
2025 2024

Proveitos
Reembolso de despesas 292.255 268.598
Outros proveitos de exploragao = 6.854
292.255 275.450

Custos

Qutros impostos e taxas (274.041) {308.858)
Donativos e quotizagdes (9.124) {2.414)
Qutros custos de exploragdo (42) {1.301)
(283.207) {312.573)
9.048 (37.123)

A rubrica Reembolso de despesas no montante de Euros 292.255 (2024: Euros 268.596) refere-se ao valor das taxas de
Supervisdo pagas pela Sociedade & CMVM e que a Sociedade debita aos Fundos e SIC por si geridos. Este
procedimento passou a ser efetuado a partir de 2017, estando o correspondente custo reconhecido na rubrica "Outros
impostos e taxas”.
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4. CUSTOS COM O PESSOAL

O valor desta rubrica € composto por:

] (Euros}

2025 2024
Remuneragées 1.659.048 1.610.481
Encargos socials obrigatérios 269.721 227.817
Encargos scciais faculiatives 17.612 21.270
Outros cusios 5.001 20.665
1.951.382 1.880.233

As remuneragles e encargos sociais pagos a membros do Conselho de Administragdo e membros do Conselho Fiscal da
Sociedade ascendem a Euros 414.056 (2024: Euros 402.451). Parte do montanie agregado das remungeracdes pagas a
membros do Conselho de Administracdo nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 foi suporiado pelo
Banco Comercial Portugués, S.A. ("BCP”), de acordo com a politica de remuneracdes fixada para as sociedades em
relagdo de dominio ou de Grupo com o BCP e conforme deliberacdo da Assembleia Geral da Sociedade (nota 18).

A rubrica Encargos sociais obrigatérios inclui um proveito no montante de Euros 135.271 relativo a beneficios pds-
emprego {2024: proveito no montante de Euros 131.973) (nota 17).

O efetivo médio de colaboradores ao servico, distribufdo por grandss categorias profissionais, foi o seguinte:

2025 2024
Direcao 9 9
Especificas 14 i3
Ouiras fungdes = 1
23 23
5. OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS
O valor desta rubrica é composto por:
gEuros)
2025 2024
Avencas e honorérios 191.611 118.771
Agua, energia e combustivais 10.751 12.658
Material de consumo corrente 443 941
Comunicagdes 1.540 1.158
Deslocagdes, estadas e represeniacfes 3.326 1.558
Conservacao e reparacio 17.018 12.270
Estudos e consulias 84.471 14.801
Informatica 75.600 107.273
Formagéo do pessoal - 580
Seguros 3.236 3.164
Contercioso 4.096 4.346
Transportes 47 136
Qutros servigos especializados 533.861 487.260
Qutros fomecimentios e servigos 5.637 5.600
931.637 750.516
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A rubrica Outros servigos especializados inclui ¢ montante de Euros 395.658 (2024: Euros 345.314), relativo a servigos de
apoio na area operativa e informética prestados pela Millennium bep — Prestagéo de Servigos, A.C.E. (nota 18).

Em 2025 a rubrica Outros servigos especializados inclui honordrios no montante de Euros 15.000 {2024: Euros 15.000),
relativos a servigos de Gertificac8o Legal das Contas prestados pelo Revisor Oficial de Contas.

6. DEPRECIACOES

Esta rubrica é composta por:

(Eums)_
2025 2024
Ativos tangiveis (nota 10)
Equipamento
tdaterial de transporte (19.788) {15.097)
Direito de uso
Iméveis {44.653) (60.013)
(64.441) (75.110)
7. RESULTADO FINANCEIRO
O valor desta rubrica é composto por:
(Euros)
2025 2024
Juros e proveitos
Juros de depésitos e ouiras aplicagdes 75.220 -
75.220 -
Juros e Custos
Juros de locacdes (23.714) {34.295)
Outros {123) (0)
(23.837) {34.295)
51.383 (34.295)

A rubrica Juros de locagdes refere-se ao gasto de juros relativo aos passivos de locagdo reconhecidos no ambito da IFRS
18, conforme indicado na politica contabilistica 1 C).

A rubrica Juros de depbsitos e outras aplicagbes, diz respeito A remuneragdo de depdsito a prazo junto do Banco
Comercial Portugués, S.A. (nota 9)

8. RESULTADOS DE ALIENAGAO DE OUTROS ATIVOS

A rubrica Resultados de alienagdo de outros ativos no montante de Euros 6.508, diz respeito a ganhos realizados na
venda de ativos tangiveis (nota 10).
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9. CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

Esta rubrica é composta por:

= (Eures)

2025 2024
Depésiios & ordem 282.920 5.647.221
Depésitos a prazo 5.007.708 -
5.290.628 5.647.221

A data de 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica Depdsitos & ordem corresponde a depésito & ordem, ndo remunerado,
junto do Banco Comercial Portugués, S.A. A rubrica Depdsitos a prazo corresponde a deposito a prazo remunerado junto do
Banco Comercial Poriugués, S.A. (nota 18).

10. ATIVOS TANGIVEIS

Esta rubrica é composta por:

{Euros)
2025 2024
Equipamento
Material de transporte 201.796 144.997
Direito de uso
Iméveis 420.720 597.374
622.5616 742.371
Depreciagdes acumuladas
Relativas a exercicios anteriores (150.657) (137.585)
Relativas ao exercicio corrente (noia 6) (64.441) {75.110}
(215.098) (212.675)
407.418 529.696

A rubrica Direito de uso corresponde essencialmente a iméveis locados, sendo amortizados de acordo com o prazo de locagéo
de cada contrato, conforme descrito na politica contabilfstica 1C.

Os movimentos na rubrica de Ativos tangiveis, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 sé&o analisados como segue:

{Eurcs}
2025
Salde em Aquisigoes/ Alienagoes/ Saldo em
1 de janeiro Dotagdes Abates 31 de dezembro
Equipamenio
Material de transporte 144.997 127.850 (70.851) 201.798
Direito de uso
Iméveis 597.374 (175.654) - 420.720
742.371 {43.004) {70.851) 622.516
Depreciagdes acumuladas
taterial de transporte (95.408) {19.788) 62.018 (563.178)
Direito de uso - Iméveis (117.267) {44.653) - {161.920)
{212.875) {64.441) 62.018 {215.098)
529.696 {113.445) {8.833) 407.418
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Os movimentos na rubrica de Ativos tangiveis, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 sdo analisados como segue:

o Eures)
2024
Saldo em Aquisicoes/ Alienagoes/ Saldo em
1 de janeiro Dotacoes Abates 31 de dezembro
Equipamento
Material de transpgorte 144.997 = - 144.997
Direito de uso
Iméveis 572.538 24.838 - 597.374
717.535 24.836 - 742.371
Degreciagbes acumuladas
Material de transporie {80.312) {15.098) - {95.408)
Direito de uso - Iméveis (57.254) (60.013) . {117.267)
(137.5686) {75.108) = (212.675)
579.969 {60.273) - 529.698
11. OUTROS ATIVOS
Esta rubrica € analisada como segue:
{Eures)
2025 2024
Devedores (nota 18} 22.078 =
Beneficios pés-emprego (nota 17) 1.913.627 1.492.158
Qutros proveitos a receber (nota 18) 329.755 311.300
Outras imotilizagdes financeiras 750 750
Conias diversas 53.103 60.328
2.319.313 1.864.537

A rubrica Beneficios p6s-emprego no montante devedor de Euros 1.913.627 (31 dezembro 2024: Euros 1.492.158) £ relativa
a0 excesso do valor dos ativos do fundo de pensdes face ao valor atual das responsabilidades com servi¢os passados com
pensobes (nota 17).

A rubrica Outros proveitos a receber no montante de Euros 329.755 (31 dezembro 2024: Euros 311.300) corresponde as
comissdes de gestao devidas pelos fundos e SIC e que aguardam faturag&o.

A rubrica OQutras imobilizacdes financeiras cujo montante ascende a Euros 750, é representativa de 0,2% do capital da
Millennium bep — Prestagéo de Servigos, A.G.E..
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12. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os ativos e passivos por impostos diferidos s&o analisados como segue:

{Euros)
2025 2024
Ativo Passivo Liquido Ativo Passivo Liquido
Impostos diferidos
Beneficios de empregados (a) = (247.920) (247.920) - (171.694) (171.694)
Total dos impostios diferidos - (247.920) (247.920) - (171.694) {171.694)
Impostos diferidos liquidos - (247.920) {247.920) - (171.894) (171.684)

{a) Respeita ao excesso de cobertura do fundo de pensdes.

Os impostos diferidos s@o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor & data da reverséo
das diferencas temporérias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substanciaimente aprovadas na data de balango.
Os ativos e passivos por impostos diferidos sao apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos termos da legislagéo
aplicavel, possam ser compensados ativos por impostos correntes com passivos por impostos coirentes e sempre que 0s
impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.

Nos termos da Lei n.2 45-A/2024, de 31 de dezembro, que aprovou o Orcamento do Estado para 2025, a taxa normal de IRC
reduziu-se de 21% para 20%. (31 dezembro 2024; 22,5%}.

A taxa de imposto corrente é analisada como segue:

Descricao 2025 2024
Taxa de IRC 20% 21%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%

Taxa de derrama estadual

De mais de Euros 1.500.000 até Euros 7.500.000 3% 3%
De mais de Euros 7.500.000 até Euros 35.000.000 5% 5%
Mais de Euros 35.000.000 9% Yo

Foi publicada a Lei n.? 64/2025, de 7 de novembro, que altera a taxa geral de IRC para 19%, 18% e 17% nos periodos de
tributagdo com inicio em 2028, 2027 e em ou apbs 2028, respetivamente.
A taxa média dos impostos diferidos associados a diferengas temporarias é de 20,5% (31 de dezembro de 2024: 22,5%).

No exercicio de 2016, o Banco Comercial Portugués, S.A., enquanto sociedade dominante, optou pelo Regime Especial de
Tributagéo dos Grupos de Sociedades (RETGS) para um grupo de sociedades, no qual se inciui a Interfundos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. Em 2025 ¢ 2024 foi mantida a aplicagéo do RETGS.

O lucro tributavel do grupo é calculado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e prejufzos fiscais individuais das sociedades
que o integram.

O imposto sobre o rendimento é apurado e registado, a nivel individual, em cada uma das Sociedades que integram 0 RETGS
como se ndo fosse aplicavel o regime. O efeito da compensagdo entre lucros tributaveis e prejufzos fiscals é, regra geral,
refletido nas sociedades que geraram tais prejuizos, exceto quando n&o exista histérico recente de apuramento de lucros
tributéveis, caso em que esse efeito é refletido ao nivel da sociedade dominante.
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O impacto dos impostos sobre o rendimento nos resultados e em outras rubricas da situagéo liquida da Sociedade ¢ analisado

como segue:

. (Euros_)l
2025 2024
Resultado Resultado
liquido do liquido do
exercicio Reservas exercicio Reservas
Impostos diferidos
Beneficios de empregados (22.676) {53.550) (28.959) 78.424
{22.676) (53.550) {28.969) 78.424
Impostos correntes
Relativos ao exercicio (126.910) . (197.492) =
Corregdes de exercicios anteriores 5.764 s (2.585) 15
(121.148) = {200.057) 15
(143.822) (53.550) (229.028) 78.439
A reconciliagdo da taxa de imposto é analisada como seguse:
(Euros)
2025 2024
Resuliado anies de imposios 737.617 988.665
Taxa de imposto coirente 21,50% 23,10%
Imposio espsrado (158.588) (228.382)
Gastos néo dedutiveis e outras corregdes 18.743 4.790
Trivutagao auténoma (3.977) (5.434)
Total (143.822) (229.026)
Taxa efetiva (%) 19,56% 23,2%
13. OUTROS PASSIVOS
Esta rubrica é analisada como segue:
{Euros)
2025 2024
Credores
Fornecedores 74.089 136.536
Qutros credoras 4.967 4.888
Rendas a pagar 288.337 502.813
Setor Péblico Administrativo 73.404 64.761
Qutros custos a pagar 217.589 152.565
Férias e subsidios de férias a pagar 243.734 227.5%4
Contas diversas 499 1.100
902.619 1.080.257

A rubrica Fornecedores inclui saldos com partes relacionadas (nota 18) no montante de Euros 15.535 (31 dezembro 2024:
Euros 29.476).

A rubrica Qutros custos a pagar inclui saldos com partes relacionadas (nota 18) no montante de Euros 20.397 (31 dezembro
2024: Euros 18.956).

Em 2025, a Sociedade possui contratos de locago operacional de imévelis, sendo registado, na rubrica Rendas a pagar, o
valor dos passivos de locagao reconhecidos no &mbito da IFRS 186, conforme descrito na politica contabilistica 1 C.
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14. CAPITAL

O capital social no montante de Euros 1.500.000 da Sociedade encontra-se integralmente subscrito e realizado, sendo
representado por 1.500.000 agdes com o valor nominal de Euro 1 cada.

15. RESERVA LEGAL E RESERVAS E RESULTADOS ACUMULADOS

Esta rubrica € analisada como segue:

{Euros}

2025 2024

Reserva lagal 2.916.330 2.916.330
Outiras reservas e resuliados acumulados 1.729.785 14211474

Nos termos da legislagao portuguesa, a Sociedade devera reforgar anualmente a reserva legal em pelo menos 10% dos lucros
liquidos anuais, até & concorréncia do capital social, ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida. De acordo com a
proposta de aplicagéo de resultados aprovada na Assembleia Geral de Acionistas do dia 31 de marco de 2025, a Sociedade
aplicou o montante de Euros 75.964 para resultados transitados e ndo reforgou a sua reserva lsgal.

Conforme deliberacio aprovada na Assembleia Geral de Acionistas de 31 de marco de 2025, a Sociedade distribuiu o
montante de Euros 683.675 (31 dezembro 2025: Euros 1.551.596) relativo a dividendos que correspondem a Euros 0,46 (31
dezembro 2024: Euros 1,03) por agdo.

16. ATIVOS SOB GESTAO

O valor liquido global dos Fundos de Investimento imobiliarios e SIC geridos pela Sociedade, é analisado como segue:

{Eurcs)
2025 2024

Fundos Abertos
Fundos de Investimento
AF Porifélio Imobiliario 183.006.387 169.128.000
Fundos Fechados
Imosotto Acumulagdo 39.008.067 44 474 498
Renda Predial 93.850.879 93.757.317
imorenda 76.350.284 76.305.919
Cimovel 71.757.804 66.816.814
Fundos Especlais de Investimento
Fundipar 2.883.915 2.695.263
Imocoit 16.965.962 16.087.258
Imofarma 85.167.378 81.352.294
Fimobes 8.431.488 8.054.540
Imoal 10.287.882 9.139.311
Fundial 6.791.673 7.899.093
Fimmo 36.728.315 36.418.374
Ocednico i 56.298.162 41.900.852
Sand Cagital 64.876.615 64.725.354
Predicagital 55.778.992 56.713.240
Sociedades de Investimento Coletivo (SIC)
Monumantal Residence 16.484.361 17.124.388

824.668.164 792.592.491
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17. BENEFICIOS POS-EMPREGO E OUTROS BENEF[CIOS DE LONGO PRAZO

A Sociedade assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice e por invalidez e
oulras responsabilidades, conforme referido na nota 1 H). As responsabilidades da Sociedade estao, essencialmente, cobertas
através do Fundo de Pensdes do Banco Comercial Poriugués, gerido pela Ocidental Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos
de Pensdes, S.A.

O nGmero de pariicipantes da Sociedade no Fundo de Pensdes do Banco Comsrcial Portugués abrangidos pelo plano de
pensdes de reforma e outros beneficios é o seguinte:

Nimero de participanies 2025 2024
Pessoal no Ativo 22 23
22 23

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 H), as responsabilidades da Sociedade por pensfes de reforma e
outros beneficios e respetivas coberiuras, calculadas com base no método "Projected Unit Credit”, é analisada como segue:

(Euros)
2025 2024
Responsabilidades por beneficios projsiados
Pessoal no Ativo 2.931.916 3.378.818
Valor do Fundo (4.845.543) {(4.870.976)
(Ativos)/Passivos liquidos em balango {nota 11) (1.913.627) {1.492.158)

Em 2017, apds autorizacdo da Autoridade de Supeivisdo de Seguros e Fundos de Pensbes (ASF), foi alterado o conirato
constitutivo do fundo de pensdes do grupo BCP. Este processo teve como objetivos essenciais incorporar no fundo de pensdes
as alteracdes introduzidas nos ACT do Grupo em termos de beneficios de reforma e também passar para o fundo de pensfes
as responsabilidades que estavam diretamente a cargo das empresas (responsabilidades exira-fundo). O beneficio Prémio de
Fim de Carreira passou também a estar a cargo do fundo de pensdes no &mbito do plano base de reforma.

Durante 2025, prosseguiram as negociagbes com todos os sindicatos subscritores dos Acordos Coletivos de Trabalho do
Grupo, para a conclusao da revisfo integral do respetivo clausulado, negociagbes essas que ainda decorrem.

Paralelamente, foi acordado em 2 de janeiro de 2025 um aumento de 2,50% para tabelas salariais e restantes clausulas ds
expressdo pscunidria relativas ao ano de 2025, com os sindicatos: SBN — Sindicato dos Trabalhadores do Setor Financeiro de
Portugal, SBC - Sindicato Nacional dos Trabalhadores da Banca, Seguros e Tecnologias e Sindicato da Banca, Seguros e
Tecnologias - MAIS SINDICATO, no &mbito de processo de medigdo que decorreu na DGERT - Dire¢&o-Geral do Emprego e
das Relacdes de Trabalho, e conforme proposta apresentada por esta entidade em 23 de dezembro de 2024 &s partes sob
mediagio.

Decorrem ainda as negociagdes com o SIB — Sindicato Independente da Banca para a revis@o das tabelas salariais ¢ restantes
clausulas de expressio pecunidria relativas ao ano de 2024 e 2025, assim como as negociacdes com o Sindicato Nacional dos
Quadros Técnicos Bancarios (SNQTB) para a revisao de 2025.
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A evolugéo das responsabilidades por beneficios projetados é analisada conforme segue:

= ] {Euros}

2025 2024

Saldo a 1 de janeiro 3.378.818 3.313.072

Custo normal (85.360) {80.532)
Custio dos juros 123.176 114.415

{Ganhos) e perdas aiuariais

Nio decorrentes de alteragdo de pressuposios (55.623) (57.947)
Resuliantes de alieragdes de pressupostos (340.353) 128.549
Pagamenios {5.164) o
Corntribuigbes dos colaboradores 45.546 41.227

Transferéncia entre planos/empresas (a) (129.124) (79.985)
Saldo fim do exercicio 2.931.916 3.378.818

(a) Corresponde as responsabilidades com beneficio pés-emprego relativamente 4 rotagio de colaboradores entre as véarias empresas do

Grupo por cedéncia temporaria dos mesmos.

O movimento do valor dos ativos do Fundo de pensdes pode ser apresentado como se segue:

{Suros)
2025 2024
Saldo a 1 de janeiro 4.870.976 4.987.232
Rendimento projetado dos ativos com base na taxa de desconto 173.087 165.857
Ganhos e {perdas) atuariais (109.778) (243.374)
Pagamentos efetuados (5.164) -
Contricuigdes de colaboradores 45548 41.227
Transferéncia entre planosfempresas (a} (129.124) (79.986)
Saldo fim do exercicio 4.845.543 4.870.976

(a) Corresponde as resgonsapilidades com beneficio pds-emprego relativamente a rotagao de colaporadores entre as varias empresas do

Grupo por cedéncia tempordria dos mesmos.
Em 2025, o valor de pensdes pagas pelo Fundo ascendeu a Euros 5.164.
As responsabilidades com Beneficios de Salde estéo integralmente cobertas pelo Fundo de Pensdes e correspondem a Euros

283.010 (31 dezembro 2024: Euros 309.914).

Os elementos que compdem o valor da quota-parle da Sociedade no ativo do Fundo de Pensdes sdo analisados como segue:

{Eurcs)
2025 2024
preco de prego de
mercado em mercado em
Classe de ativos mercado ativo Remanescente Carteira total mercado ativo Remanescente  Carteira total
Agdes 31.350 1.917 33.267 144.843 1.811 146.754
ObrigagBes e outios titulos de
rendimento fixo 2.489.089 - 2.489.089 2.830.012 - 2.890.012
Unidades de participagao em
fundos mobilidrios - 1.151.094 1.151.094 - 749.709 749.709
Unidades de participac@o em
fundos imobilidrios - 484.583 484.583 - 455,282 456.282
imdveis - 394.474 394.474 - 385.099 385.093
Aplicagdes em Bancos e outros - 293.036 293.036 - 243.120 243.120
2.520.439 2.325.104 4.845.543 3.034.855 1.836.121 4.870.976
24
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A rubrica Iméveis inclui os imdveis registados nas demonstracdes financeiras do Fundo e utilizados por empresas do Grupo
BCP que ascendem a Euros 332.960 (31 de dezembro de 2024: Euros 330.420).

A quota-parte da Sociedade no Fundo de Pensdes inclui ativos emitidos por empresas do Grupo BCP que sdo analisados

(Euros)
2025 2024
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 39.5624 10.457
Aplicages em Bancos 107.937 11.804
147.461 22.361
A evolucéo dos (ativos)/responsabilidades liquidas em balango, é analisada como segue:
(xEuros)
2025 2024
Saldo a 1 de janeiro (1.492.158) (1.674.160)
Reconhecidos na Demonstragao de resuliados:
Custo normal (85.360) (80.532)
Custo / (proveito) dos juros liquidos no saldo da cooertura das responsabilidades (49.911) {51.442)
Reconhecidos na Demonstragio do rendimento integral:
{Ganhos) e perdas atuariais
Nio decorrentes de alteragdes de pressuposios
Desyio entre o rendimanto estimado e o rendimento efetivo do fundo 109.778 243.374
Desvio entre responsabilidades esperadas e efetivas (55.623) (57.947)
Resulianies de aiteracbes de pressupostos {340.353) 128.549
Valores no final do exercicio (1.913.627) (1.492.158)

A estimativa das contribuicdes a efetuar pelos colaboradores em 2026 para o Plano de Beneficio Definido ascende a Eurcs

Em conformidade com o disposto na IAS 19, a Sociedade contabilizou, custos/(proveitos) com beneficios pos-emprego, cuja
andlise é apresentada como segue:

Euros)

2025 2024

Custo dos servigos correntes (85.360) {80.532)
Custo / {proveito) dos juros liquidos no saldo da cobertura das responsabilidades (49.911) (51.442)
Custo / (proveito) do exercicio (135.271) (131.974)

No ambito do acordo tripartido entre o Governo, a banca & 08 sindicatos, os trabalhadores bancérios em atividade em 31 de
dezembro de 2010 em regime CAFEB/ACT foram integrados no Regime Geral da Seguranga Social (RGSS) com efeitos a
pariir de 1 de janeiro de 2011. Esta integragdo conduziu a um decréscimo no valor atual dos beneficios totais reportados &
idade da reforma a suportar pelo Fundo de pensdes, estando esse efeito a ser registado de acordo com o método "Unit Credit
Projected” durante o tempo médio de vida ativa até se atingir a idade normal de reforma. O apuramento das responsabilidades
com pensdes realizado periodicamente pelo atuério considera este efeito, sendo calculado tendo em conta 0s pressupostos
atuariais em vigor, assegurando que as responsabilidades calculadas com referéncia a 31 de dezembro de 2010, n&o
considerando o efeito da integragdo dos empregados bancérios no Regime Geral da Seguranga Social, s& encontram
totalmente cobertas e deduzidas do valor do efeito reconhecide até a data. A componente deste efeito respeitante ao exercicio
encontra-se reconhecida na rubrica "Custo dos servigos correntes™.
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Pressupostos utilizados na avaliagdo de responsabilidades
Apbs a analise dos indicadores de mercado, em particular as perspetivas de evolugao da taxa de inflacdo e da taxa de juro de

fongo prazo para a Zona Euro, bem como das caracteristicas demogréficas dos seus colaboradores, a Sociedade utilizou os
seguintes pressupostos atuariais para o calculo das responsabilidades com pensdes de reforma:

2025 2024
2.15% em 2028; 1,65% em 2027 e 2,9% em 2025; 1,5% em 2026 ¢
Taxa de crescimento salarial {¢) 1,15% anos seguintes 1,15% anos seguintes
7 {,75% em 2028; 1,25% em 2027 e 25% em 2025; 1,5% em 2026 e
Taxa de crescimento das pansdes {c) 0,75% anos seguintes 0,75% anos seguintes
Taxa de desconto / Taxa de rendimento do Fundo 4.13% 3,48%
Tabuas de mortalidade
Homens TV 88/30 menos um ano TV 88/90 menos um ano
Mulheres (a) TV 99/01 menos dois anos TV 99/01 menos dois anos
Taxa de invalidez Nao aplicada Nao aplicada
Taxa ds turnover Nao aplicada Nao aplicada
ldade normal de reforma (0} 66 anos e 7 meses 66 anos € 4 meses
Taxa da crescimento do salério total para elfeitos da Seguranga Social 1,75% 1,75%
Taxa de revalorizagdo dos saldrios/pensdes da Segura;iga Sf;cial 1% 1%

(a) A tabua de mortalidade considarada para as mulheres comesponde a TV 99/01 ajustada em menos 2 anos (o que tem implicito um aumento
da esperanga média de vida face 3 que seria considerada em fungéo da sua idade efetiva);

(b) - Aidade de reforma & variavel. A idade normal de reforma aumenta um més por cada ano civil e nao pode ser superior & idade normal de
reforma em vigor no Regime Geral de Seguranca Social (RGSS). A idade normal de reforma no RGSS é varidvel e depende da evolugdo da
esperanga média da vida aos 65 anos.

- Para 2025 a idade de reforma é ds 66 anos e 7 meses (2024: 86 anos e 4 meses). Para 2028, a idade normal de reforma no RGSS é de
85 anos e 9 meses. Para a projegdo de incremento da esperanga de vida considerou-se aumento de um ano em cada 10 anos, tendo-se fixado
como maximo para a idade de reforma aos 67 anos e 2 meses.

(c) Esta taxa refere-se a0 crescimento para os anos seguintes ao anc de reporie.

Os pressupostos de base utilizados no célculo do valor atuarial das responsabilidades estéo de acordo com 0s requisitos
definidos pela 1AS 19 sendo 0s mesmos determinados com base nos referenciais das entidades sob controlo comum. Nao s@o
considerados decrementos de invalidez no caloulo das responsabilidades.

A taxa de desconto utilizada na atualizag@o das responsabilidades do fundo de pensdes do Banco, relativamente aos planos
de pensdes com beneficios definidos dos seus colaboradores e administradores, foi determinada com base numa andlise
efetuada sobre um conjunto de informagao disponivel, onde se incluem, entre outros elementos, as referéncias de mercado
para este indicador publicadas por entidades especializadas internacionalmente reconhecidas, e que se baseiam, conforme
definido pela IAS 19, em yields de mercado de um universo de emissoes de obrigagdes de elevada qualidade (baixo risco),
maturidades diversas, denominadas em Euros respeitantes a um leque diversificado & representativo de emitentes (n2o
soberanos). Com referéncia a 31 de dezembro de 2025, a Sociedade utilizou uma taxa de desconto de 4,13% (31 dezembro

2024: 3,48%)-
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Os (ganhos)/perdas atuariais s&o relativos a diferenga entre os pressupostos utilizados no célculo das responsabilidades e no

rendimento ssperado do fundo de pensdes e os valores efetivamente verificados e a alteracdo de pressupostos atuariais, e s&o
analisados conforme segue:

. . {Euros)
(Ganhos) / Perdas atuariais
2025 2024
efetivamente efetivamente
verificados em  Montante dos  verificados em  Montante dos
% desvios Yo desvios
Dasvios entre as responsabilidades esperadas e efetivas (55.623) {67.947)
Alteraca@o de pressupostos:
Decorrentes da alteragao da taxa ds desconio (377.580) 37.550
Decorrentes da alteragio da taxa de crescimento dos saldrios e pensdes 37.238 90.998
Desvio entre o rendimento esperado e rendimento dos Fundos 3,92% 109.778 1,22% 243.374
(286.197) 313.975
A andlise de sensibilidade 2 variagdo de pressupostos, nos termos do disposto na IAS 19, é a seguinte:
{Euros)
Impacio da alteragio de pressupostos financeiros
2025 2024
-0,25% 0,25% -0,25% 0,25%
Taxa de Desconto 129.372 (122.312) 160.548 {151.353)
Taxa de Crescimento das Pensées (89.853) 94.679 {108.154) 113.978
Taxa dg Grescimento dos Saldrios (107.016) 112.923 {119.210} 130.080
{Euros)
impacto da alteragao de pressupostos demograficos
2025 2024
-1 ano +1ano -1ano +1ano
Alteracdio da Tabua de Mortalidade {*) 55.086 (56.388) 72.437 {73.633)

{*) O impacto da reducdo de 1 ano na Tabua de mortaiidade tem implicito um aumento da esperanga média de vida.
Plano de conlribuicio definida

De acordo com o descrito na polftica contabilistica 1 H3, no ambito do Plano de Contribuicdo Definida previsto no Fundo de
Pensdes do Grupo BCP para os colaboradores que tenham sido admitidos até 1 de julho de 2009, em 2025 foi registado um
custo de Euros 25.101 (2024: custo de Euros 12.171) relativo & contribuicao do ano.

Para os colaboradores que tenham sido admitidos apds 1 de julho de 2009, s&o efetuadas contribuicbes mensais ¢ iguais a
1,5% da remuneragido mensal auferida pelos colaboradores no corrente més, quer pelo Grupo e quer pelos préprios
colaboradores. Esta contribuicio tem caréater obrigatéiio e esté definida nos Acordos Coletivos de Trabalho de Grupo BCP, nao
tendo subjacente qualquer critério de performance.

27
36



INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
Notas 4s Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2025

18. PARTES RELACIONADAS
Remuneragdes a membros do Conselho de Administragéo

Parte do montante agregado das remuneracdes pagas a membros do Conselho de Administragdo no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025 foi suportado pelo Banco Comercial Portugués, SA.

Fundo de Pensdes
Durante o exercicio ndo se verificaram quaisquer transagbes entre a Sociedade e o Fundo de Pensdes.
Saldos e transagdes com partes relacionadas

A data de 31 de dezembro de 2025 e 2024, os saldos e transagdes com partes relacionadas séo 0s seguinies:

{Euros)
’ 2025 2024 )
Balanco Balanco
Ativo Passivo Ativo Passivo
Caixae Caixae
depositos Outros QOutros depositos Qutros Outros
bancérios ativos passivos bancérios ativos passivos
(nota 9) {nota 11) {nota 13) {nota 9) {nota 11) {nota 13)
Banco Comercial Portugués, S.A. 5.280.628 - 20.397 5.647.221 - 24,000
Millernium bcp-Prestagdo de
sepvigos, A.C.E. . = 15.535 = = 24.432
Fundos abertos
Portfélio Imobilirio - 179.445 s - 161.732 -
Fundos fechados
Cimovel - 21.868 s - 14.230 -
Fimmo E 12.092 - s 11.194 -
Fimobes = 4.223 3 = 4.000 =
Fundial 3 4.700 = - 4.500 s
Fundipar = 4.200 3 = 4.000 -
Imoal - 4.281 - = 3.825 =
Imocott . 5.894 e S 5.270 s
imofarma - 11.190 S & 8.807 s
Imorenda - 21.879 5 5 19.881 =
Imosoiio Acumulagdo = 7.673 - 5 7.418 S
Ocednico |l - 7.718 - s 5.827 s
Predicagital - 10.754 = s 9.458 =
Renda Predial = 31.785 S - 29.318 =
Sand Capital - 14.930 = - 13.245 S
Monumental residence s 8.901 3 & 8.739 -
5.290.628 351.5633 35.932 5.647.221 311.300 48.432
28
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Em 2025, os custos e proveitos com paries relacionadas sdo os seguintes:

— : (Euros)
Demonstragio de resuliados
Servigos e Servicos e Qutros
comissdes comissoes gastos Resultado
recebidas pagas administrativos financeiro
{nota 2) (nota 2) {nota 5) {nota 7)
Banco Comercial Poriugués, S.A. - (217.913) (19.783) 51.455
Millennium bep-Prestagdo de servigos, A.G.E. = C (395.658) 2
Fundos aberios
Porifélio Imobilidrio 1.890.367 F = -
Fundos fechados
Cimével 218.631 - = -
Fimmo 134.044 - - -
Fimobes 48.000 S - 5
Fundial 54.000 s - -
Fundipar 48.000 - - -
Imoal 46.251 o - =
Imocott 64.075 = = =
Imofarma 107.359 = S .
Imorenda 238.635 = 5 =
Imosotio Acumulagao 88.920 - - S
Oceanico 1l 71.385 - - -
Predicagital 112.599 = - =
Renda Predial 351.868 = C S
Sand Capital 159.049 = - =
Monumental residence 102.870 - 3 =
3.836.051 (217.913) (415.441) 51.455
29
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) {Eurcs)
Demonstragio de resultados
Servicos e Servigos e Qutros
comissdes comissdes gastos Resultado
recebidas pagas administrativos financeiro
{nota 2) {nota 2) {nota 5) {noia 7)
Banco Comercial Poriugués, S.A. - (208.510) = (34.292)
Millennium bcp-Presiagdo de servigos, A.C.E. = = (345.314) =
Fundos abertos
Porifdlio Imobiliario 1.880.508 s 2 =
Fundos fechados
Ciméval 169.670 = S 5
Fimmo 132.111 = = =
Fimobes 48.000 = = =
Fundial 54.000 = = &
Fundipar 57.777 > S =
| Marope 40.000 - - =
Imoal 45.585 = = .
Imocott 62.277 = = =
Imofarma 105.434 = = =
Imorenda 237.557 S = =
imosotio Acumulagdo 87.577 = = =
Ocednico lll 78.187 - - S
Predicaima 68.508 = = S
Predicapital 131.3562 - S -
Renda Predial 351.573 = - -
Sand Cagital 159.001 3 = =
TDF 157.971 - : s
Monumental residence 106.362 = = &
3.974.451 {208.510) (345.314) (34.292)

Encontra-se registado na rubrica Outros proveitos / (custos) de exploragéo - Reembolso de despesas (nota 3) o montante de
Euros 292.255 {2024: Euros 268.596) referente a taxas de Supervisdo pagas pela Sociedade a CMVM e que a Sociedade

debita aos Fundos e SIC por si geridos.
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19. GESTAO DE RISCOS

A gestdo dos riscos de negdcio da Sociedade & efetuada de forma centralizada no ambito do Grupo Banco Comercial
Portugués. O acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros - crédito, mercados, liquidez e operacional,
¢ efetuado de acordo com os principios gerais de gestdo e controlo de riscos definidos pelo Conselho de Administracdo do
Banco Comercial Portugués, tendo a responsabilidade pela implementagdo das politicas de risco sido concentrada numa
estrutura transversal a todas as entidades do Grupo e totalmente independente das areas sujeitas aos riscos - o Risk Office.

Face & atividade efetivamente desenvolvida pela Sociedade, a sua €xposi¢ao aos diversos riscos é apresentada nas restantes
notas deste anexo as demonsiragdes financeiras.

20. REQUISITOS MINIMOS DE FUNDOS PROPRIOS

Os fundos préprios e os requisitos de fundos préprios da Sociedade sdo calculados de acordo com o artigo 312 do Regime da
Gestéo de Ativos (RGA).

De acordo com o Decreto-Lei n®27/2023, de 28 de abril, a Scciedade tem de deter, a todo tempo, fundos préprios iguais ou
superiores ao montante calculando em fungéo das despesas gerais fixas previsto nos n? 1 a 3 do artigo 972 do Regulamanto
(UE) n® 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, ou ao montante adicional ao capital inicial
minimo a constituir, sempre que o valor liquido global das carteiras sob sua gestdo exceder Euros 250.000.000, de acordo
com o artigo 31%-M do referido Decreto-Lei.

Os valores de fundos préprios e dos requisitos de fundos proprios apurados de acordo com as metodologias anteriormente
referidas sdo os seguinies:

(Euyos_)
2025 2024
Fundos Préprios Base
Capital realizado 1.500.000 1.600.000
Reservas 4.646.115 4.337.504
Fundos Préprios Nivel 1 6.146.115 5.837.504
Dedugdes 1.665.707 1.320.464
Fundos Préprios Detidos 4.480.408 4.517.040
Requisitos de Fundos Préprios
Despesas Gerais Fixas (25%) 667.992 536.715
Complsmentares 90.481 =
Total 758.473 536.715

O montante de fundos préprios adicional exigido ¢ igual a 0,02% do montante em que o valor liquido global das carteiras sob
gestdo exceda o montante de Euros 250.000.000, nao podendo a soma do Capital inicial com o montante suplementar de
fundos préprios exigidos ser superior a Euros 10.000.000.
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21. NORMAS CONTABILISTICAS RECENTEMENTE EMITIDAS

1 - Normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas que entraram em vigor no
presente exercicio

A data destas demonstracbes financeiras, foram aprovadas (endorsed) pela Unido Europeia as seguintes normas

contabilisticas, interpretagdes, alteragdes e revisdes, com aplicagéo obrigatéria ao exercicio com inicio em 1 de janeiro de
2025:

Alteragao a IAS 21: Os efeitos das alteragbes das taxas de cambio: falta de permutabilidade (aplicavel aos exercicios com
infcio em ou apds 1 de janeiro de 2025)

Esta alteragao foi emitida a 15 de agosto de 2023 e prevé as seguintes alteragdes:

- especificar quando uma moeda pode ou néo ser trocada por outra moeda, e quando ndo 0 &;

- especificar como uma entidade determina a taxa de cambio a aplicar quando uma moeda ndo é passivel de troca; e

- exigir a divulgagéo de informagdes adicionais quando verifica a falta de permutabilidade de uma moeda.

De acordo com estas alteragdes, as novas divulgacGes sobre o impacto da utilizagao de uma taxa de cambio estimada nas
demonstragbes financeiras, poderdo incluir:

- a natureza e os impactos financeiros da moeda no ser convertivel;

- a taxa de cambio a vista utilizada;

- 0 processo de estimativa; e

- 0s riscos para a empresa decorrentes de a moeda ser convertivel

NZo existiram impactos materiais decorrentes da aplicagio desta norma nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

2- Normas, interpretacgdes, alteragoes e revisoes que irdo entrar em vigor em exercicios futuros

As seguintes normas, interpretagdes, alteragdes e revisdes, com aplicacio obrigatéria em exercfcios futuros, foram adotadas
{(endorsed) pela Unido Europeia até & data destas demonstragdes financeiras:

Alteraces as IFRS 9 e IFRS 7 - Alteragdes na classificagéo e mensuragao de instrumentos financeiros (aplicaveis aos
exercicios com infcio em ou apos 1 de janeiro de 2026)

Esta alteracio foi emitida em 30 de maio de 2024 e visa melhorar a clareza e relevancia na classificagc@o, mensuragéo e
divulgac@o de instrumentos financeiros.

Estas alteracGes tém como objetivos:

- Clarificar a classificacdo de ativos financeiros com caracteristicas ambientais, sociais e de governo corporativo (ESG) e
similares, uma vez que estas caracteristicas em empréstimos podem afeiar se 0s empréstimos sdo mensurados ao custo
amoriizado ou ao justo valor. Para resolver qualquer potencial diversidade na aplicagao prética, as alteracbes esclarecem
como os fluxos de caixa contratuais dos empréstimos devem ser avaliados.

- Clarificar a data em que um ativo financeiro ou passivo financeiro é desreconhecido quando a sua liquidagéo é efetuada
por meio de sistemas de pagamento eletrfnicos. Existe uma opcao de politica contabilistica que permite o
desreconhecimento de um passivo financeiro antes de entregar o dinheiro na data de liquidagéo, no caso de certos critérios
serem cumpridos.

- Methorar a descricdo do termo "sem recurso”, de acordo com as alteragdes, um ativo financeiro possui caracteristicas de
sem recurso se o direito final de receber fluxos de caixa de uma entidade for contratualmente limitado aos fluxos de caixa
gerados por ativos especificos. A presenga de caracteristicas sem recurso nao exclui necessariamente o ativo financeiro
de cumprir com o SPPI, mas as suas caracteristicas precisam ser cuidadosamente analisadas.

- Clarificar que um instrumento contratualmente vinculado (linked instrument) deve apresentar uma estruturade pagamento
em cascata que cria uma conceniragao de risco de crédito ao alocar as perdas de forma desproporcional as entre diferentes
tranches. A pool subjacente pode incluir instrumentos financeiros que néo estdo no ambito da classificag@o e mensuragao
da IFRS 9 (por exemplo, contratos de locagdo financeira), mas deve ter fluxos de caixa equivalentes ao critério SPPL.

0 IASB também introduziu requisitos adicionais de divulgagao referentes a investimentos em agoes designados a justo valor
através de outro rendimento integral e instrumentos financeiros com caracteristicas contingentes, por exemplo caracteristicas
ligadas a metas ESG.

A Sociedade encontra-se a avaliar o potencial impacto decorrente da adog&o desta norma.
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Alteragbes as IFRS 9 e IFRS 7 - Alteracio aos Coniratos negociados com referéncia a eletricidade gerada a partir de fontes
renovaveis (aplicaveis aos exercicios com infcio em ou apds 1 de janeiro de 2026)

Esta alterag#o foi emitida em 18 de dezembro de 2024 e visa ajudar as empresas a relatar melhor os efeitos financeiros dos
contratos de eletricidade gerada a partir de fontes renovaveis, muitas vezes estruturados como contratos de compra de
energia. Esses coniratos ajudam a garantir eletricidade de fontes renovéveis como edlica e solar, com geragdo variando
devido a fatores incontrolaveis, como condigbes climaticas. As normas contabilisticas atuais podem n&o capturar totalmente
a forma como estes contratos afetam o desempenho de uma empresa. As alleragdes as IFRS 9 e IFRS 7 incluem a
clarificag&o dos requisitos de “uso préprio”, a permissao da contabilidade de cobertura quando esses contratos s&o utilizados
como instrumentos de cobertura e aditamento de novos requisitos de divulgac&o para ajudar os investidores a compreender
o efeito desses contratos no desempenho financeiro e nos fluxos de caixa.

A Sociedade encontra-se a avaliar o potencial impacto decormrente da adog¢ao desta norma.

Melhorias anuais as IFRS - Volume 11 (aplicaveis aos exercicios com infcio em ou ap6s 1 de janeiro de 2026)

Esta alteracdo foi emitida em 18 de jutho de 2024 e o IASB propos alteragbes de ambito restrito &s normas IFRS como parte
da sua manutengao periédica, centrando-se na clarificacio da redagao ou na resolugéo de questdes menores. As alteragdes
propostas, detalhadas no Exposure Draft Annual Improvements to IFRS Accounting Standards - Volume 11, abrangem
topicos como a contabilidade de cobertura para adotantes pela primeira vez (IFRS 1), divulgagfes sobre desreconhecimento
e risco de crédito (IFRS 7), desreconhecimento de passivos de locagéo financeira (IFRS 9), mensuracgéo inicialmente uma
conta a receber sem uma componente de financiamento significativa pela quantia determinada pela aplicagio da IFRS 15,
(IFRS 9), determinag&o de um “de facto agent” (IFRS 10} e 0 método do custo nas demonstragdes de fluxos de caixa (IAS
7).

A Sociedade encontra-se a avaliar o potencial impacto das melhorias anuais as IFRS.

IFRS 18: Apresentag&o e divulgagéo nas Demonstragées Financeiras (aplicaveis aos exercicios com inicio em ou apés 1 de
janeiro de 2027)

Esta norma foi emitida em 9 de abril de 2024 e tem por objetivo melhorar a divulgagio do desempenho financeiro das
entidades e promover a prestagéo de informag&o mais transparente e comparavel. Sendo mantida uma parte substancial
dos principios de aplicagdo da IAS 1, e efetuada a transferéncia de alguns principios para a IAS 8 e a IFRS 7, o principal
impacto da aplicago da IFRS 18 refere-se a apresentagio da Demonstragdo dos resultados.

As principais mudangcas introduzidas por esta norma sfio;

- Promogéo de uma demonsirago de resultado mais estruturada, em particular, introduz um novo subtotal “lucro operacional”
(bem como a respetiva definigio) e o requisito que todas as receitas e despesas sejam classificadas em trés novas
categorias distintas com base nas principais atividades comerciais de uma empresa: Operacional, Investimento e
Financiamento.

- Exigéncia para que as empresas analisem suas despesas operacionais diretamente na face da demonstracio de resultados
— seja por natureza, por fungéo ou de forma mista.

- Exigéncia para que algumas das medidas 'n3o-GAAP que o Banco utiliza sejam relatadas nas demonsiragdes financeiras.
ANorma define MPMs (Medidas de Desempenho ndo-GAAP) como um subtotal de receitas e despesas que sao utilizadas
em comunicagdes plblicas fora das demonstragbes financeiras e comunicam a visio da administracdo sobre o
desempenho financeiro.

Para cada MPM apresentada, as empresas precisario explicar numa Unica nota nas demonstragdes financeiras a razio pela
qual a medida fornece informagdes Uteis, como é calculada, e reconcilia-la com um valor determinado de acordo com as
IFRS.

- Introdug&o de orientagdes aperfeicoadas sobre como as empresas agrupam informagoes nas demonstragdes financeiras.
Inclui orientagdes sobre se as informagdes materiais estio incluidas nas demonstragdes financeiras primarias ou estdo
mais detalhadas nas notas.

A Sociedade encontra-se a avaliar o impacto decorrente da adogao desta norma.
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3 - Normas, interpretagdes, alteracdes e revisdes ainda nio adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretagdes, alteragbes e revisdes, com aplicagio obrigatéria em exerclcios futuros, ndo foram
adotadas (endorssed) pela Unido Europeia até 4 data destas demonstragoes financeiras e como tal ndo foram aplicadas pelo
Banco:

Alteragbes a IAS 21 Os efeitos das alteragbes nas taxas de cémbio: Conversio para uma moeda de apresentagio
hiperinfiacionara (aplicaveis aos exercicios com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2027)

Esta alteragdo foi emitida em 13 de novembro de 2025 e diz respeito & conversdo para uma moeda de apresentacéo
hiperinflaciondria. As alteragbes exigem que as entidades com uma moeda funcional nio hiperinflaciondria convertam todos
os valores (alivos, passivos, capitais préprios, receitas, despesas e comparalivos) para uma moeda de apresentacio
hiperinflacionaria utilizando a taxa de cAmbio de fecho do perfodo de reporte mais recente.

A Sociedade encontra-se a avaliar o potencial impacto decorrente da adogdo desta norma.

IFRS 19: Subsidiarias nao sujeitas & prestago pablica de informag&o financeira: Divulgagdes (aplicaveis aos exercicios com
inicio em ou apds 1 de janeiro de 2027)

Esta norma foi emitida em 9 de maio de 2024 e visa simplificar as demonstrages financeiras das subsidiarias elegiveis,
permitindo-lhes aplicar as normas contabilisticas (IFRS) com requisitos de divulgagdo reduzidos. As subsididrias sdo
elegfveis para aplicar a IFRS 19 se ndo estio sujeitas & obrigacdo de prestagio plblica de informagéo financeira e a sua
empresa-méage aplicar as IFRS na preparagio das suas demonstragdes financeiras consolidadas. A medida que as IFRS
forem desenvolvidas e alteradas, a IFRS 19 sera igualmente alterada, sempre com o objetivo de reduzir os requisitos de
divulgagéo para as subsidiarias elegivais.

Esta norma néo é aplicavel 2 Sociedade.

Alteragdes a IFRS 19 Subsididrias nao sujeitas & prestacdo publica de informacio financeira: Divulgacdes (aplicaveis aos
exercicios com infcio em ou apés 1 de janeiro de 2027)

Esta alteragdo fof emitida em 21 de agosto de 2025 com o objetivo de:

- Reduzir os requisitos de divulgagio, excluindo os objetivos de divulgag&o relacionados a contratos de financiamento com
fornecedores, capacidade de troca diminuta, regras do modelo do “Pillar Two", classificagdo e mensuragdo de instrumentos
financeiros e passivos néo correntes com clausulas restritivas;

- Reduzir os requisitos de divulgacao relacionados a contratos de financiamento com fornecedoras;
- Excluir os requisitos de divulgacio que sio, na verdade, orientacOes e nao exigéncias;

- Substituir os requisitos de divulgacio relacionados a indicadores de desempenho definidos pela administragdo alinhado
com a IFRS 18.

Esta norma nao é aplicivel & Sociedads.
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22. FACTOS RELEVANTES

Nao existem factos relevantes a assinalar, ocorridos durante 0 exercicio de 2025.

23. EVENTOS SUBSEQUENTES

Conflito militar no Médio Oriente

Na sequéncia do conflito militar entre Estados Unidos da América e Irdo desencadeado em fevereiro de 2026, os mercados
financeiros reagiram com um acréscimo significativo de volatilidade e aumento do prego dos bens energéticos, nomeadamente
petréleo e gas natural, com repercussdes no comportamento dos mercados acionistas e obrigacionistas. Em reagfo direta
aos receios de aumento na taxa de inflagdo decorrente do impacto potencial no prego da energia, registou-se uma inversao
na perspetiva de evolucio da politica monetéria, com as cotagdes de mercado a considerarem a hipbiese de uma subida de
taxas de juro em 2026 nos EUA e na zona euro face & anterior perspetiva de enviesamento para a descida de taxas.

Oimpacto do conflito dependera da sua evolugio e extensdo, nomeadamente da potencial disrupcio nas cadeias de produgio
¢ abastecimento, choque na confianga dos agentes econdmicos e consequente reagio de politica econdmica.

Tempestades que aletaram Portugal

Os impactos negativos das tempestades que assolaram o pais no infcio do ano, designadamente da tempestade Kiistin,
foram muito circunscritos pelo que nfo se perspetiva que os mesmos possam afetar os resultados da Sociedade Gestora.
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditdémos as demonstracoes financeiras anexas da Interfundos - Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Coletivo, S.A. (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2025
(que evidencia um total de 8.017.359 euros e um total de capital proprio de 6.739.910 euros, incluindo um
resultado liquido de 593.795 euros), a demonstragcao dos resultados, a demonstracédo do rendimento
integral, a demonstracéo das alteragdes no capital proprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas

ao ano findo naquela data, e as notas as demonstracées financeiras, incluindo informacdes materiais
sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posigéo financeira da Interfundos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2025 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas ¢ orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estédo descritas na sec¢éo “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da
lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgio de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstragoes
financeiras

O orgdo de gestdo é responsavel pela:

= preparagdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

= elaboracgéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacéo de
demonstrag¢des financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

= adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e,

= avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dilvidas significativas sobre a continuidade das atividades.
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O orgao de fiscalizagéo é responsave! pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgacdo da
informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranga mas néo é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcdo material quando
exista. As distorgées podem ter origem em fraude ou erro e séo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de nédo detetar uma distor¢gao material devido a fraude &€ maior do que o
risco de nao detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificacé@o, omissdes intencionais, falsas declaragoes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

= obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

= avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gestao;

= concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo érgao de gestéo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢es que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a ateng@o no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes nao sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sé@o baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

» avaliamos a apresentacgdo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacGes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgdes e os acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada; e,

* comunicamos com os encarregados da governagéao, incluindo o 6rgéo de fiscalizagéo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéao constante do relatério
de gestdo com as demonstracées financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatorio de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor, a informag&o nele constante & concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo
em conta o conhecimento e a apreciagao sobre a Entidade, ndo identificdmos incorre¢des materiais.

19 de margo de 2026

ZA Miguel Pinto Douradinha

Afonso
KPMG & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
(n° 189 e registada na CMVM com o n° 20161489)
representada por
Miguel Pinto Douradinha Afonso
(ROC n° 1454 e registado na CMVM com o n° 20161064)
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