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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

De acordo com as normas legais e estatutarias, o
Conselho de Administracao da Interfundos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
(“Interfundos” ou “Sociedade”), vem apresentar ao
Acionista Unico, as Autoridades Supervisoras e ao
Piblico em Geral o Relatorio e Contas relativo ao
exercicio de 2019.

CARATERIZAGAQ DA ATIVIDADE
A Interfundos tinha sob gestdo, a 31 de dezembro de

2019,

(Fundos de Investimento Imobilidrio e Sociedades de

34 Organismos de Investimento Imobiliario

Investimento  Imobilidrio de  Capital  Fixo),
correspondentes a 1.309 milhdes de euros de ativos
liquidos sob gestao, que compara com 1.356 milhdes de
periodo de 2018,

evidenciando face ao periodo homélogo um decréscimo

euros registados em igual
de 3% no volume de ativos geridos. Este patriménio
assegura a Interfundos a lideranga da indUstria dos
Organismos de Investimento Imobilidrio (Oll), com uma

quota de mercado de 12,9%.

A Interfundos prosseguiu a estratégia de reforco da

sustentabilidade financeira dos Organismos de
Investimento Imaobiliario e de criacdo de condigdes de
liquidez para os Participantes e Acionistas, situagao
evidenciada pela concretizacdo de operacdes de
reducdo de capital em dez Fundos de Investimento
Imobiliario (Fundipar, Multiusos Oriente, Renda Predial,
Imopromogao, Gestdo Imobilidria, Gestimo, Imosotto,
Imorenda, Intercapital e Oceanico).

Na sequéncia de deliberacoes dos respetivos
Participantes, procedeu-se a prorrogacao do prazo de
duragao de dois Fundos de investimento Imobiliario de

duracdo determinada (Inogi Capital e Neudelinveste).
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Concluiu-se ainda o processo de admissao técnica no
Euronext Access de 44.919.000 agbes da Multi24 -
Sociedade Especial de Investimento Imobiliario de
Capital Fixo, SICAFl, S.A.,, de 12.106.743 agbes da
Adelphi Gere - Sociedade Especial de Investimento
Imobiliario de Capital Fixo, SICAFI, S.A. e de 30.300.000
acoes da Monumental Residence - Sociedade Especial
de Investimento Imobiliario de Capital Fixo, SICAFI,
S.A., constituidas no final de 2018.

Foi ainda assumida a gestdao de um Fundo de
Investimento Imobiliario (Cimével), transferida a gestao
de um outro Fundo de Investimento Imobilidrio (Inogi
Capital) e liquidada uma SICAF| (Adelphi Gere).

Em 2019, as vendas globais ascenderam a 90 milhdes de

euros, correspondentes a um total de 211 imoveis.

No ambito do processo de conformagao ao novo quadro
legal e regulamentar resultante da revisdo, entre
outros, do Cédigo dos Valores Mobilidrios, do Regime
Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras e do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo, prosseguiu o acompanhamento
do processo de nova autorizacdo e registo para a
Sociedade Gestora junto do Banco de Portugal e de novo

registo para a Sociedade Gestora junto da CMVM.

Foi continuado o exercicio transversal de pedidos de
reembolso relativos a IMT e IS-Verba 17° liquidados
pelos Fundos de Investimento Imaobilidrio e SICAFI's e
iniciados valores

pedidos de contestacdo dos

patrimoniais tributarios dos terrenos para construgao.

O valor sob gestdo dos Organismos de Investimento
Imobiliario em atividade em Portugal apresentou um
decréscimo de 0,7% para 10.122 milhoes de euros em
31 de dezembro de 2019, face a 10.194 milhdes de
euros em 31 de dezembro de 2018, tendo o nimero
total de Oll decrescido para 207 Oll (211 em 2018).
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ENQUADRAMENTO ECONOMICO

A evolucao da economia portuguesa beneficiou do
dinamismo do consumo privado, num quadro de
melhoria do mercado de trabalho, e da aceleragao do
investimento fixo, impulsionado pelo setor da
construgao. Este desempenho favoravel da procura
doméstica contrastou com a desaceleracdo das
exportacdes. A melhoria da situacao economica, a par
com a reducdao dos custos de financiamento da
Repulblica Portuguesa, tem vindo a contribuir para o
reforco do processo de consolidagdo das finangas
publicas. Em 2019, é expectavel que o saldo orcamental
tenha sido muito préximo de zero e que o racio da
divida publica, que em 2014 atingiu um maximo
historico de 132,9% do PIB, tenha diminuido para niveis
inferiores a 120% do PIB. No entanto, ao nivel das contas
externas, o enfraquecimento do crescimento das
exportacoes devera ter-se refletido num saldo negativo
da balanga de transagoes correntes, pondo fim a um

periodo de seis anos consecutivos de excedentes.

Neste contexto, o PIB portugués cresceu 2,2% em 2019,
0 que compara com uma taxa de variacao de 2,6% no

ano precedente.

CARACTERIZAGCAO DO MERCADO IMOBILIARIO

A tendéncia positiva que se vinha manifestando no
mercado imobiliario portugués ao longo dos Gltimos
anos consolidou-se com um excelente desempenho em

2019, transversal a todos os setores do mercado.

O volume de investimento em imobiliario de
rendimento, a absorcdo de escritérios, a atividade do
retatho de rua, a dimensao dos negocios e o nivel das
taxas de rendibilidade refletiram a forte dinamica do

setor.
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Globalmente, a generalidade dos setores registou um
assinalavel dinamismo, quer ao nivel da ocupacio
(escritérios e retalho), quer na componente de
investimento, que se situou em niveis semelhantes aos
de 2018.

Os valores de mercado, as rendas e as yields, traduzem
o excelente momento que o mercado atravessa,

nomeadamente:

¢ aconsolidacao do mercado imobiliario portugués,
mais equilibrado, diversificado e com maior
escala, no panorama internacional;

e 0 contributo do investimento estrangeiro,
maioritariamente de origem europeia mas com
forte peso de investidores dos EUA, que tera sido
responsavel por mais de 90% do volume total
investido;

e o reforco da promogao de habitacao, com a
entrada de cerca de 47.000 fogos em processo de
licenciamento;

e o0 volume de investimento em imobiliario de
rendimento atingiu novamente mais de €3 mil
milhdes com valores muito proximos do ano
recorde de 2018. O setor que maior investimento
captou foi o de escritorios, seguindo-se o retatho
com mais de 900 M€ e a hotelaria com mais de
500 ME;

» 0 mercado de escritérios da Grande Lisboa
manteve um desempenho muito positivo com a
absorcdo de escritorios a ascender a cerca de
190.000 m2, valor ligeiramente inferior ao
verificado no ano transato, justificado pela
indisponibilidade de oferta. Esta dinamica de
mercado associada aos baixos niveis de oferta
conduziram a uma redugdo da taxa de
desocupagado em Lisboa para 4%, a par do
aumento da renda prime para 23€m2;



o retalho, com destaque para o comércio de rua,
sobretudo nos centros urbanos de Lisboa e Porto,
com a renda no Chiado (Lisboa) a alcancar os
130€m2 e a prime yield a situar-se nos 4,00% e na
Baixa-Santa Catarina (Porto) a alcangar 75€m2 e
a prime yield a situar-se nos 4,75%;

o setor hoteleiro, quer na componente de
investimento, que registou um valor recorde com
as transagoes a ultrapassarem os 500 ME
(destacando-se a venda de trés unidades do
grupo Minor em Lisboa por 313 M€), quer na de
ocupacao, com a abertura de novos projetos
hoteleiros, maioritariamente em hotéis de 4 e 5
estrelas;

a promogdao imobilidria, ainda sobretudo
decorrente de operagoes de reabilitacdo urbana
embora com menor contributo, em resposta a
procura latente e em resultado do dinamismo
revelado pelo turismo, com forte impacto ao
nivel do alojamento local, hotelaria e retalho,
em especial na restaura¢do com o aparecimento
de novos conceitos e novos operadores;

a habitacdo, com o numero de casas vendidas em
Portugal a ascender a cerca de 179.000, em tinha
com o verificado em 2018, e no valor aproximado
de € 25 mil milhdes e na Area Metropolitana de
Lisboa com cerca de 61.000 casas vendidas,
ligeiramente abaixo de 2018 embora com um
volume de vendas superior (cerca de € 11,5 mil
milhdes);

a subida mais ténue dos precos da habitacdo,
mantendo-se a subida a nivel nacional em torno
dos 10%, Lisboa em cerca dos 10% e Porto,
também com desaceleracdao, mas ainda acima
dos 20%;

a emergéncia de setores e usos alternativos,
incluindo imodveis e terrenos para o
desenvolvimento de projetos nao residenciais
integrados e de larga escala, como escritorios e

hotéis e, especialmente, os de uso alternativo
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como as residéncias de estudantes e os novos
conceitos de habitacdo como o co-living ou o
built-to-rent;

e a entrada em vigor em fevereiro do regime das
Sociedades de Investimento e Gestao Imobiliaria
(SIGl) e sua primeira alteracdo em setembro, a
versao portuguesa dos REIT, uma novidade ha
muito esperada no mercado e que se apresentam
como um veiculo alternativo para promotores e
investidores;

e a venda estruturada de grandes carteiras de
NPL’s/REQ’s por instituicdes de crédito, com um
volume total de investimento associado superior
a €6 mil milhoes, em linha com a forte atividade
de 2018.

PERSPETIVAS PARA 2020

Para 2020, a Comissao Europeia prevé uma ligeira
desaceleracao do PIB portugués (de 2,0% para 1,7%),
num contexto de estabilizacdo da procura doméstica,
apos os elevados niveis de crescimento observados nos
altimos anos, e de forte incerteza quanto ao andamento

da economia mundial.

Um entorno de moderagao do crescimento econdmico,
a par da permanéncia de baixas taxas de juro devera
contribuir para sustentar o investimento no mercado
imobilidrio, onde, apesar da previsivel falta de produto
e dos impactos decorrentes das recentes alteragoes
legislativas e fiscais (em especial ao regime de
Autorizacdo de Residéncia para Atividade de
Investimento - ARl com a exclusao das cidades de Lisboa
e do Porto e ao regime fiscal para residentes ndo
habituais com a introducao de uma taxa de tributa¢ao),
a maioria dos setores devera manter, em 2020, uma

dindmica positiva, em resultado de:
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procura sustentada dos investidores e
transversal aos diferentes setores (escritérios,
habitacgao, retalho e industrial/logistico);
diversificacdo do investimento e expetavel
maior volume de projetos de promogao
imobilidria (arranque da construcao de alguns
edificios de escritorios bem como de projetos
residenciais de grande dimensao nas cidades de
Lisboa e Porto) impulsionados pela escassez da
oferta;

dinamica dos escritérios que continuarao a ser
um dos sectores mais relevantes, em resultado
da procura de multinacionais para a instalacao
de centros de inovagdo, tecnoldgicos ou de
servicos partilhados, assim como maior oferta
de espacos de Co-working;

continuacdo do pré-arrendamento como a
tendéncia da ocupagao de escritorios;
prosseguimento da dindmica positiva no
comércio, com a consotidagdao do comércio de
rua especialmente por via do alargamento dos
eixos para ruas adjacentes, em Lisboa com a
Baixa e a Av. da Liberdade a registarem mais
aberturas e no Porto com a afirmacao da Av.
dos Aliados como eixo de referéncia, e a
expansao de alguns dos mais importantes
centros comerciais;

desenvolvimento de terrenos, em detrimento
da reabilitagao de edificados, ao assegurar
projetos com maior escala, com patamares de
precos mais ajustados a procura latente,
designadamente da classe média, com maior
diversificacdo geografica e mais afastados das
zonas prime;

continuagao do crescimento da componente de
investimento no setor hoteleiro, prevendo-se a
oferta de cerca 2.000 novas camas em Lisboa e
1.000 no Porto, podendo esta componente ser
ainda potenciada pelo aparecimento de SIGI

especializadas neste segmento;
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interesse dos promotores por terrenos para
projetos nao residenciais, como escritorios,
hotéis e, especialmente, do designado
imobiliario alternativo (Student e Senior
Housing passando pelos escritorios de Co-
working até ao residencial Co-living);
expetavel repeticao das operacoes
estruturadas de vendas de carteiras
NPL’s/REQ’s;

impulso adicional da prevista constituicdo das
primeiras Sociedades de Investimento e Gestao
Imobiliaria como veiculo alternativo para
promotores e investidores ou oportunidade
para os operadores estabelecidos de
reorganizagdo das suas estruturas de

investimento.

A Interfundos prosseguirad a sua atividade centrada na
gestdo do seu portfolio de ativos reforcada pelo

momento de mercado, com enfoque:

na consolidacdo da posicao de lideranga de
mercado;

no investimento na requalificacao e
modernizagdao, em ordem a satisfacdo de uma
procura caraterizada por critérios mais
exigentes do ponto de vista da utilizacao do
espago, por parte das empresas e
arrendatarios;

na reabilitacao seletiva visando a alteracao do
uso dos ativos que em resultado da sua
localizacao apresentem potencial de
valorizagdo numa ldgica de desinvestimento
com colocagao no mercado residencial;

na estabilizacao e licenciamento dos grandes
projetos imobiliarios em ordem a sua
comercializagdgo e  desinvestimento em
alternativa ao seu desenvolvimento;

no acompanhamento proximo junto de

arrendatarios e mercado, na perspetiva de



valorizacao dos ativos por via do aumento da
ocupacao, da renegociacao de contratos e da

reducao dos custos de manutengao.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 1 de Janeiro de 2020 a gestao do Fundo de
Investimento Imobiliario Imovalue foi transferida para

outra sociedade gestora.

Em 4 de Margo de 2020 a denominagdo da Sociedade
Gestora foi alterada para Interfundos - Sociedade

Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A..

Na sequéncia do surto pandémico da Covid-19 e num
enquadramento de medidas de redugdo de exposicao e
transmissao do Covid-19, a Sociedade Gestora ativou o
seu plano de continuidade de negécio e determinou que
fosse de imediato implementada uma estratégia de
segregacdo de equipas por recurso ao teletrabalho.
Estas medidas permitiram assegurar a ordenada
prestacao dos servicos e as comunicagdes e interagdes
por via remota, sem disrup¢des no funcionamento da

Sociedade Gestora.

Antecipando-se uma relevante redugdo da atividade
econdmica e sendo ainda incertos os reais efeitos da
pandemia do Covid-19, a Sociedade Gestora ira enfocar-
se prioritariamente na preparagao pro-ativa de cenarios
de incumprimento e no desenvolvimento tempestivo de

estratégias de minimizagao dos riscos.

Ainda que a presente data nado seja possivel apurar os
efeitos diretos e indiretos, atuais ou potenciais, do
presente contexto, mas que necessariamente afetarao
de forma adversa o negdcio, os resultados e as
perspetivas futuras da atividade da Sociedade Gestora,
a natureza e diversidade da carteira de Organismos de

Investimento Coletivo sob gestdao contribuirao para
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acomodar os eventuais impactos e assegurar a

sustentabilidade do modelo de negécio.

ESTRUTURA SOCIETARIA

As acdes representativas do capital social da
Interfundos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A., no valor de 1.500.000
euros sao, desde 31 de dezembro de 2008,
integralmente detidas pelo Banco Comercial Portugués,

S.A..
EVOLUGCAO DOS RESULTADOS

0 resultado liquido da Interfundos em 2019 ascendeu a
3.581 milhares de euros, o que corresponde a um
decréscimo de 2% face ao valor apurado em periodo
homologo (3.668 milhares de euros). Este desempenho
¢ maioritariamente atribuivel a evolugao desfavoravel
dos custos operacionais tendo os resultados de servigos
e comissoes registado um ligeiro acréscimo, sem
prejuizo da reducao de 47 mithoes de euros verificada

nos ativos sob gestao.

As comissoes liquidas registaram um acréscimo de 0,2%
justificada pelo acréscimo de 0,3% nas comissoes
recebidas fundamentalmente explicado pela assun¢ao
da gestdo de um novo Fundo de Investimento
Imobiliario que compensou a reducao dos ativos sob
gestao decorrente de operagdes de reducdo de capital
em dez Fundos de Investimento Imobilidrio e da
liquidacao de uma SICAFI, num montante global de 78
milhoes de euros, e da transferéncia de um Fundo de

Investimento Imobiliario.

Os custos operacionais registaram um acréscimo de
16%, decorrente do aumento dos custos com o pessoal
(232 mil euros) fundamentalmente em resultado de
custos com a compensacao pelo ajuste temporario de

salarios, com o pagamento de remuneracdo variavel e
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com o reforco do efetivo e do aumento das
amortizacoes (100 mil euros) que passaram a incluir o
direito de uso de iméveis e software. Em resultado
desta situacdo, o racio de eficiéncia registou uma

evolucao desfavoravel de 37,1% para 42,6%.

ESTRUTURAS E PRATICAS DE GOVERNO SOCIETARIO

A Sociedade Gestora adotou a estrutura societaria a

seguir indicada:

e Mesa da Assembleia Geral
e Conselho de Administracao, Conselho Fiscal e
ROC

Em 15 de outubro de 2019 o Conselho Fiscal iniciou
fungbes uma vez alcancgada a respetiva autorizacao do

Banco de Portugal.

REMUNERAGOES PAGAS A ORGAOS DE GESTAO E
FISCALIZACAO

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 o
montante agregado das remuneragoes pagas a membros
do Conselho de Administracdao ascendeu a 133.910,95

euros e a membros do Conselho Fiscal a 1.899,99 euros.

Para 2019, os honorarios por servigos prestados pelo
Revisor Oficial de Contas - Deloitte & Associados, SROC,

S.A., foram os seguintes:

e Servicos de Revisdo Legal de Contas: 16.000
euros

e Servicos de garantia de fiabilidade: 9.750 euros

PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS DE 2019

O Conselho de Administracdo considerando as

necessidades de capitais proprios face a evolugao
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prevista do volume de ativos sob gestdo, enquadradas
pelos minimos legais que regulam a relagdo entre
aqueles fatores, propde nos termos do disposto na
alinea f) do nimero 5 do artigo 66 do Cddigo das
Sociedades Comerciais e para efeitos da alinea b) do n.°
1 do artigo 376.°, ambos do Cddigo das Sociedades
Comerciais, que aos resultados do exercicio de 2019 da
Interfundos, no montante de 3.580.998,84 euros, seja

dada a seguinte aplicacao:

- 2.479.358,76 euros, para cobertura de Reservas
negativas; e
- o remanescente, no valor de 1.101.640,08 euros, para

distribuicao de dividendos ao acionista Unico.
REFERENCIAS

Ao concluir o Relatério relativo a atividade
desenvolvida em 2019, o Conselho de Administragao
manifesta o seu reconhecimento pela cooperacao
dispensada no @mbito das suas atribuicoes, as entidades
e pessoas que mais contribuiram para a realizacao dos

objetivos estabelecidos:

As Autoridades Monetarias e Financeiras e de
Supervisao, designadamente, o Banco de Portugal e a
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, pela

colaboragao e apoio sempre manifestados.

Aos nossos Clientes, pela confianga que a sua

preferéncia  demonstra, dirigimos 0s  nossos

agradecimentos, comprometendo-nos a procurar
continuadamente, dar as respostas que satisfacam as

suas necessidades.

Ao Acionista Unico, pelo seu apoio constante e pelo
acompanhamento interessado pela atividade da

Sociedade.



Ao Conselho Fiscal e ao Revisor Oficial de Contas, pela

atitude participativa e construtiva sempre manifestada.

Aos Colaboradores, pelo empenho, motivagao,
disponibilidade e competéncia profissional que sempre
demonstraram, contribuindo para a consecucao plena

dos objetivos.

Porto Salvo, 24 de Abril de 2020

O Canselhp_de Administracao

. *_-‘a .
Rui Ménuel Teixeira

(Presidente)

José-Benito Garcia
(Vogal)

()
Margatida Coelho

(Vogal)

oﬁf%f é—‘/’”’

Joao Costa Guerra
(Vogal)
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INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A,
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Euros)
Notas 2019 2018
Resultado de servigos e comissaes 2 6.679.661 6.667.385
Qutros proveitos / {custos) de exploracac 6 (38.333) (124.791)
TOTAL DE PROVEITOS OPERACIONAIS 6.641.328 6.542.594
Custos com o pessaal 3 (1.618.835) (1.387.053)
Outros gastos administrativos 4 {1.072.108) (1.003.454)
Amortizacdes 8 {134.375) (34.689)
TOTAL DE CUSTOS OPERACIONAIS (2.825.318) (2.425.196)
Resultado financeiro 5 (13.512) 1.951
Resultados de alienagdo de outros ativos - 11.806
Imparidade de outros ativos 13 (15.206) 7.934
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 3.817.704 4.123.221
Impostos sobre o rendimento 7 {236.705) {455.496)
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 3.580.999 3.667.725
QUTRO RENDIMENTO INTEGRAL
Desvios atuariais do exercicio 18 (514.398) (142.528)
Impostos 7 124.149 33.268
TOTAL DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL QUE NAO IRA SER
RECLASSIFICADO PARA A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS (390.249) (109.260)
RENDIMENTO INTEGRAL DO EXERCICIO 3.190.750 3.558.465
O CONTABILISTA CERTIFIC;ADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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Para ser lido com as notas anexas as demanstracoes financeiras



INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

{Euros.

Notas 2019 2018
ATIVO
Caixa e depdsitos bancarios 9 5.150.613 5.103.227
Outras ativos tangiveis 10 616.255 97.377
Ativos intangiveis 11 88.355 -
Outros ativos 13 943.173 1.493.426
TOTAL DO ATIVO 6.798.396 6.694.030
PASSIVO
Passivos por impostas correntes 12 52794 80.441
QOutros passives 14 1.006.899 397.911
TOTAL DO PASSIVO 1.059.693 478.352
CAPITAIS PROPRIOS
Capital 15 1.500.000 1.500.000
Reserva legal 16 2.916.330 2.916.330
Reservas e resuitados acumulados 16 (2.258.626) (1.868.377)
Resultado liquido da exercicio 3.580,999 3.667.725
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS 5.738.703 6.215.678
TOTAL DO PASSIVO E DOS CAPITAIS PROPRIOS 6.798.396 6.694.030
0 CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.

DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES DOS CAPITAIS PROPRIOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E2018

(Eurcs)
Total dos Reservas Resultado

capitais Reserva e resultados liquido

préprios Capital legal acumulados  do exerclcio
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 6.670.013 1.500.000 2.470.460 (1.759.117) 4.458.670
Resultado liquido do exercicio 3.667.725 - - - 3.667.725
Perdas atuariais no exerclcio liquidas do efeito fiscal (109.260) - - (109.260) -
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL 3.558.465 - - {109.260) 3.667.725
Aplicacdo dos resultados
Reforco de reserva legal (nota 15} - - 445.870 - (445.870)
Distribuicéa de dividendos (nota 15) (4.012.800) - - - (4.012.800)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 6.215.678 1.500.000 2.916.330 (1.868.377) 3.667.725
Resultado liquido do exercicio 3.580.999 - - - 3.580.999
Perdas atuariais no exercicio liquidas do efeito fiscal (390.249) - - (390.249) -
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL 3.190.750 - - (390.249) 3.580.999
Aplicacao dos resultados
Distribuicdo de dividendos (nota 15) (3.667.725) - - - (3.667.725)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 5.738.703 1.500.000 2.916.330 (2.258.626) 3.580.999
O CONTABILISTA CERTIFICADO 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Babasd

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E2018

(Euros)

2019 2018
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERACIONAIS
Juros recebidos - 1.951
Juros pagos (35) -
Comissdes recebidas 6.465.831 7.598.370
Pagamento de comissdes (263.824) (302.134)
Fundos recebidos / (adiantadaos) a clientes 24.412 (220)
Pagamentos a empregados e fornecedores (3.219.565) (3.079.786)
Outros recebimentos / (pagamentos) 471.549 568.507
3.478,368 4,.786.688
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (140.202) (447.515)
3.338.166 4.339.173
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
{Aquisicdo) / alienacao de ativos tangiveis - (42.337)
Diminuicao / (aumento) em outras contas do ativo 355.138 (605.529)
355,138 (647.866)
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de dividendos {nota 15) {3.667.725} (4.012.800)
Aumento / (diminuicdo) em outras contas de passive 21.807 (114.355)
{3.645.918) (4.127.155)
Vanacao liquida em caixa e seus equivalentes 47.386 (435.848)
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO EXERCICIO (nata 8) 5.103.227 5.539.075
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO EXERCICIO (nota 8) 5.150.613 5.103.227
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Bband —

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras
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1. Politicas Contabilisticas

A. Bases de Apresentacido

A Interfundos - Sociedade Gestora de Organismos de investimento Coletivo, S.A. ('Sociedade’ ou 'Interfundos’), constituida por escritura publica
em 28 de setembro de 2006, com sede em Porto Salvo, € uma sociedade financeira cujo objeto social consiste na administracdo, em
representacdo dos participantes e no interesse exclusivo destes, de um ou de mais Organismos de Investimento Imobiliario ("Oll") e, em geral, o
exercicio de todas as atividades consentidas por lei as Sociedades Gestoras de Fundos de Investimento Imobiliario ("SGFII").

A Sociedade alterou a sua denominacao social de Interfundos - Gestdo de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. para Interfundos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., alteracdo esta que foi objeto do respetivo registo na Conservatéria do Registo Comercial

de Lisboa em 04 de marco de 2020.

Em 31 de dezembro de 2019, os fundos de investimento imobiliario e as Sociedades Especiais de investimento Imabilidrio de Capital Fixo (SICAFI)

geridos pela Sociedade sdo detalhados como segue:

Data de Constituicao

Fundos Abertos

AF Portfélio Imobiliario
Fundos Fechados
Fundos de Investimento
Imosotto Acumulacdo (a) B -
Renda Predial

Imorenda (a)
Cimével _
Imopromocao
Predicaima
Fundos Especiais de Investimento
Gestao Imobiliaria (a)

Gestimo (a)
Funsita(a)
Fundipar(a)
Imocott
I-Marope
Imofarma
Fimobes
Oceanico
Imotur

Imoal o B
Multiusos Oriente (a)

Fundial {a)

Fimmo

DP Invest (a)

Oceénico ll (a_)

Intercapital (a)

QOceanico it -

Sand Capital (a)

Stone Capital (a)

imovalue

Neudelinveste

Grand Urban Investment Fund (a)

Predicapital (a)

TDF _

Sociedades Especiais de Investimento Imobiliario de Capital Fixo (SICAFI)
Multi 24 (a) (b)

Monumental Residen-ce-(a) {b)

_ 3denovembrode 1991

30 de maio de 1995

20 de dezembro de 1995
24 de dezembro de 1996
29 de novembro de 2006
26 de janeiro de 2007

4 dejulho de 2016

12 de janeiro de 1991

21 de novembro de 1995
26 de setembro de 2005
17 de outubro de 2005
23 de dezembro de 2005
11 de maio de 2006

16 de maio de 2006

19 de junho de 2006

9 de novembro de 2006
27 de novembra de 2006
7 de dezembro de 2006
27 de dezembro de 2006
28 de dezembro de 2006
28 de dezembro de 2006
29 de dezembro de 2006
16 de marco de 2007

12 de junho de 2007

13 de novembro de 2007
22 de fevereiro de 2008
22 de fevereiro de 2008
3 de junho de 2008

28 de maio de 2009

27 de abril de 2012

30 de margo de 2017

28 de maio de 1992

10 de dezembro de 2018
10 de dezembro de 2018

{a} - Fundos incluidos no perimetro de consolidacao do Grupo BCP.

(b} - Data de inicio de atividade como Organismos Especial de Investimento (OIC).

Durante 2019, a SICAFI Adelphi Gere foi liquidada, transferida a gestdo do Fundo Fli-inogi para outra Sociedade gestora e transferida a gestdo do

Fundo FlI-Cimdvel de outra Sociedade gestora para a Interfundos.

Em 1 de janeiro de 2020 foi transferida a gest3ao do Fundo Imovalue para outra Sociedade gestora.
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As demonstracdes financeiras da Sociedade sao preparadas desde 1 de janeiro de 2017 de acordo com as IFRS ta! como adotadas na
Unido Europeia.

Devemn entender-se como fazendo parte destas normas, as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS” - International Financial
Reporting Standards), emitidas pelo International Accounting Standard Board (“IASB”), as Normas Internacionais de Contabilidade
{“IAS"), emitidas pelo International Accounting Standards Committee (“IASC”) e respetivas interpretacdes — IFRIC e SIC, emitidas,
respetivamente, pelo IFRS Interpretation Committee (“IFRIC”) e pelo Standing Interpretation Committee (“SIC"} — que tenham sido
adotadas pela Unido Europeia. Até essa data, as demonstracdes financeiras da Sociedade eram preparadas de acordo as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (“NCA").

As demonstraces financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 24 de abril de 2020. As
demonstracdes financeiras sao apresentadas em Euros arredondados a unidade.

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacGes e de acordo com o principio do custo
histérico, modificado pela aplicacdo do justo valor quando aplicavel. O passivo sobre responsabilidades por servicos prestados associado
a beneficios definidos é reconhecido ao valor presente das responsabilidades passadas com pensdes liquido dos ativos do fundo.

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administracdo formule julgamentos,
estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As
estimativas e pressupostos associados sao baseados na experiéncia historica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as
circunstancias, e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizacdo nao é evidente através de
outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questGes que requerem um maior indice de julgamento ou
complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sao considerados significativos, sdo apresentados na nota 1 M.

A Sociedade é integralmente detida pelo Banco Comercial Portugués, S.A. (BCP), sendo as demonstracdes financeiras agora
apresentadas incluidas no seu perimetro de consolidacao. Da mesma forma, os fundos de investimento imobilidrio e as Sociedades
Especiais de Investimento Imaobilidrio (SICAFI), assinalados no inicio desta seccdo e que sejam controlados pelo BCP, sao igualmente
incluidos no seu perimetro de consolidacao.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versdo vigente.

A Sociedade adotou as IFRS e interpretacdes de aplicacdo obrigatéria para os periodos que se iniciaram em ou apés 1 de janeiro de 2019.
As politicas contabilisticas sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras do exercicio anterior,
exceto no que se refere as alteracdes decorrentes da adocdo da seguinte norma com referéncia a 1 de janeiro de 2019: {FRS 16 -
LocacBes. Esta norma veio substituir a IAS 17-LocacSes e estabelece os novos requisitos relativamente ao &mbito,
classificacdo/reconhecimento e mensuracao de locacdes.

Em 1 de janeiro de 2019, a Sociedade efetuou um levantamento dos contratos existentes a esta data e utilizou o expediente prético
previsto na norma, isto &, s6 aplicou a norma a contratos que foram previamente identificados como locacoes nos termos da IAS 17 -
Locacdes e da IFRIC 4.

De acordo com o preconizado na IFRS 16, a Sociedade aplicou esta norma retrospetivamente, com os impactos da transicdo
reconhecidos a 1 de janeiro de 2019. Deste modo, a informacédo comparativa nio foi reexpressa.

A Sociedade, ao utilizar o expediente pratico disponivel na transicao para a IFRS 16, reconheceu um passivo pelo valor presente dos
pagamentos futuros, utilizando uma taxa de juro incremental a data inicial de aplicacdo do normativo, e o direito de uso do ativo
subjacente pelo montante do passivo da locacao.

Os impactos decorrentes da implementacdo da IFRS 16 com referéncia a 1 de janeiro de 2019, assim como a reconciliacdo entre os
saldos de balanco em 31 de dezembro de 2018 e os saldos de balanco em 1 de janeiro de 2019 de acordo com a IFRS 16, encontram-se

detalhados na nota 23. Aplicacdo da IFRS 16 - Locacdes. Os saldos incluidos nas demonstracdes financeiras relativos a 31 de dezembro
de 2018 sdo apresentados exclusivamente para efeitos comparativos.

B. Instrumentos Financeiros

(i) Classificacdo, reconhecimento inicial e mensurac@o subsequente

Os ativos financeiros sdo reconhecidos na data de negociacao (trade date), ou seja, na data em que a Sociedade se compromete a
adquiri-los, e sdo classificados considerando a intencdo que thes esta subjacente, de acordo com as categorias descritas seguidamente.

1) Empréstimos e contas a receber
Os empréstimos e contas a receber sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor, sendo subsequentemente valorizados ao custo ou

custo amortizado, utilizando o método da taxa de juro efetiva, sendo apresentados em balanco deduzidos das perdas por imparidade
que lhe estejam associadas.
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2) Outros passivos financeiros
Os outros passivos financeiros sao passivos financeiros ao custo amortizado.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado. Os custos de
transacdo associados fazem parte da taxa de juro efetiva.

C.Locacdes (IFRS 16)

Conforme descrito na nota 1 A. Bases de Apresentacdo, a Sociedade adotou a IFRS 16 — Locacbes em 1 de janeiro de 2019, em
substituicao da IAS 17 — Locacdes, que esteve em vigor até 31 de dezembro de 2018. A Sociedade ndo adotou antecipadamente nenhum
dos requisitos da IFRS 16 em periodos anteriores.

Esta norma estabelece os novos requisitos relativamente ao &mbito, classificacao/reconhecimento e mensuracdo de locagoes:

- na dtica do locador, as locacdes continuam a ser classificadas como lacacGes financeiras ou locacSes operacionais;

- na Gtica do locatario, a norma define um tnico modelo de contabilizacdo de contratos de locacao, que resulta no reconhecimento de
um ativo sob direito de uso e de um passivo da locacéo para todos os contratos de locacdo, a excecdo das locacdes com um periodo
inferior a 12 meses ou das locacdes que incidam sobre ativos de valor reduzido, em que o locatério poderd optar pela isencdo de
reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, deverd reconhecer os pagamentos de locacdo associados a esses contratos
como despesas.

A Sociedade optou por ndo aplicar esta norma aos contratos de locacao a curto prazo, i.e., com prazo menor ou igual a um ano, e aos
contratos de locacdo em que o ativo subjacente tenha pouco valor, considerando para este efeito o montante de Euros 5.000. Foi
utilizada, também, a opcdo de nao aplicar esta norma a locagdes de ativos intangiveis.

Defini¢do de locacdo

A nova definicao de locacdo apresenta um enfoque no controlo do ativo identificado, i.e., um contrato constitui ou contém uma locacéo
se transmitir o direito de controlar a utilizacdo de um ativo identificado, permitindo obter substancialmente todos os beneficios
econdmicos da utilizacdo do mesmo e o direito de orientar o uso desse ativo identificado durante um certo periodo de tempo, em troca
de uma retribuicéo.

Impactos na ética do locatério

A Sociedade reconhece para todas as locagdes, com excecao das locacdes com um periodo inferior @ 12 meses ou para as locacdes que
incidam sobre ativos de valor unitario reduzido:

- um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o Net Present Value (NPV) do passivo da locacdo,
acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou variaveis) deduzidos de incentivos & locacao recebidos, penalidades por término (se
razoavelmente certas), bem como eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo locatario com o desmantelamento e remocio
do ativo subjacente e/ou com a restauracao do local onde este esta localizado. Subsequentemente, € mensurado de acordo com o
modelo do custo (sujeito a depreciacdes/amortizacdes de acordo com o prazo de locacao de cada contrato e a testes de imparidade);
- um passivo da locacdo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da locacao (NPV), o que inclui:

- pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locacdo a receber;

- pagamentos de locacdo varidveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados inicialmente utilizando o indice ou a taxa a data
de inicio do contrato;

- as quantias que deverdo ser pagas pelo locatério a titulo de garantias de valor residual;

- o preco do exercicio de uma opgdo de compra, se o locatério estiver razoavelmente certo de exercer essa opcao;

- pagamentos de sancdes por rescisdo da locacdo, se o prazo da locacao refletir o exercicio de uma opcdo de rescisdo da locacado pelo
locatdrio.

Dado que nao é possivel determinar facilmente a taxa de juros implicita na locacao (paragrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locacdo
sao descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento do locatério a qual incorpora a curva de taxa de juro sem risco
(curva swap) acrescida de um spread de risco, aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locacado. Para os contratos
com termo, é considerada essa data como data do fim da locacao, enquanto que, para os outros contratos sem termo, é avaliado o prazo
no qual o mesmo terd forca executéria. Na avaliac@o da forca executéria é tido em consideracdo as clausulas particulares dos contratos,
bem como a legislacao vigente relativamente ao Arrendamento Urbano.

Subsequentemente, é mensurado da sequinte forma:

- pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o mesmo;

- pela diminuicdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locacao;

- a quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliacdes ou alteracdes da locacdo, bem como para refletir a
revisdo de pagamentos de locacao fixos em substédncia e a revisdo do prazo da locacdo.

A Sociedade reavalia um passivo de locacdo (e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob direito de uso) sempre que:

- houver uma alteracdo do prazo da locacdo ou na avaliacdo de uma opcao de compra do ativo subjacente, o passivo de locacado é
remensurado, descontando os pagamentos de locacdo revistos utilizando uma taxa de desconto revista;

2
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- houver uma alteracdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos pagamentos futuros de locacéo
resultantes da alteracdo de um indice ou taxa utilizados para determinar esses pagamentos, o passivo de locacdo é remensurado,
descontando os pagamentos de locacdo revistos utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteracdo dos pagamentos
de locacao resulte de uma alteracdo das taxas de juro varidveis, nesse caso devera ser utilizada uma taxa de desconto revista);

- um contrato de locacdo é alterado mas essa alteracdo a locacdo ndo é contabilizada como uma locacdo distinta, o passivo de locacao é
remensurado, descontando os pagamentos de locacdo revistos utilizando uma taxa de desconto revista.

A Sociedade ndo efetuou quaisquer ajustamentos para os periodos apresentados.

Os ativos sob direito de uso sao depreciados/amortizados desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida (til do ativo subjacente,
ou até ao final do prazo da locacéo, caso este seja anterior. Se a locacdo transferir a propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do
ativo sob direito de uso refletir o facto de a Sociedade futuramente exercer uma opcao de compra, o ativo sob direito de uso dever ser
depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida Util do ativo subjacente. A depreciacdo/amortizacédo
comeca na data de entrada em vigor da locacéo.

A adocdo da norma implica alteracdes nas demonstracdes financeiras da Sociedade, conforme também referido na nota 23,
nomeadamente:
- na demonstracao dos resultados:

(i) registo em "Margem financeira" do gasto de juros relativo aos passivos de locacdo;

(ii) registo em "Outros gastos administrativos" dos montantes relativos a contratos de locacdo de curto prazo e contratos de locacdo de

ativos de baixo valor; e,

(iii) registo em "Amortizacdes" do custo de depreciacao dos ativos sob direito de uso.
- no balanco:

(i) registo em "Outros ativos tangiveis" pelo reconhecimento dos ativos sab direito de uso; e,

(i) registo em "Outros passivos” pelo valor dos passivos de locacdo reconhecidos.
- na demonstracdo dos Fluxos de caixa, a rubrica "Fluxos de caixa de atividades operacionais — Pagamentos (de caixa) a empregados e a
fFornecedores” inclui montantes relativos a contratos de locacdo de curto prazo e a contratos de locacao de ativos de baixo valor, e a
rubrica "(Aumento)/Diminuicdo em outras contas de passivo” inclui montantes relativos a pagamentos de partes de capital do passivo de
locagoes, conforme detalhado nas demonstracdes individuais dos fluxos de caixa.

Impacto na ética do locador

De acordo com a IFRS 16, os locadores continuardo a classificar as locacdes como financeiras ou operacionais, nao implicando
alteracdes significativas face ao definido na IAS 17.

D. Locacdes (IAS 17)

Até 31 de dezembro de 2018, e de acordo com o definido na IAS 17, as locacdes eram classificadas como financeiras sempre que os seus
termos transferissem substancialmente todos os riscos e recompensas associados a propriedade do bem para o locatério. As restantes
locacoes eram classificadas como operacionais. A classificacdo das locacdes era feita em funcao da substéncia e ndo da forma do
contrato.

D1. Locacdes financeiras

Na dtica do locatario, os contratos de locacdo financeira eram registados na data do seu inicio como ativo e passivo pelo justo valor da
propriedade locada, que era equivalente ao valor atual das rendas de locacao vincendas. As rendas eram constituidas pelo encargo
financeiro e pela amortizacao financeira do capital. Os encargos financeiros eram imputados aos periodos durante o prazo de locacéo, a
fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na ética do locador, os ativos detidos sob locacao financeira eram registados no balanco como capital em locacdo pelo valor equivalente
ao investimento liquido de locacdo financeira. As rendas eram constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizacdo financeira do
capital. O reconhecimento do resultado financeiro refletia uma taxa de retorno periédica constante sobre o investimento liquido
remanescente do locador.

D2. Locacbes operacionais
Na dtica do locatario, a Sociedade detinha diversos contratos de locacdo operacional de imdveis. Os pagamentos efetuados no ambito

desses contratos de locacdo eram reconhecidos na rubrica "Outros gastos administrativos”, no decurso da vida Gtil do contrato, ndo se
evidenciando no seu balanco nem o ativo, nem a responsabilidade associada ao contrato celebrado.

E. Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissoes

As comissbes de gestdo constituem encargo dos Fil e dos SICAFI e correspondem a remuneracdo da Sociedade pela gestdo do
patriménio dos Fundos de Investimento Imobilidrio e dos SICAF!. Para a generalidade dos fundos, a comissdo é calculada mensalmente,
por aplicacdo ao seu ativo ou ao seu patriménio liquido de uma taxa definida nos respetivos regulamentos de gestao.

A comissdo de utilizacdo de rede corresponde a comissdo que é paga pela Sociedade ao Banco Comercial Portugués, S.A. pela
comercializacao, na sua rede comercial, das unidades de participacdo destes fundos e SICAFIL.
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F. Outros ativos tangiveis

Os "Outros Ativos tangiveis" encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas amortizacdes acumuladas e
perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se for provével que deles resultardo
beneficios econdmicos futuros para a Sociedade. As despesas com manutencao e reparacdo sao reconhecidas como custo a medida que
sdo incorridas, de acordo com o principio da especializac@o dos exercicios.

As amortizagGes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperada:

NuUmero de anos

Imoéveis 50
Material de transporte 4

Sempre que exista uma indicacdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor
recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido contabilistico desse ativo exceda o valor
recuperdvel. O valor recuperével é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso
continuado do ativo e da sua alienacdo no fim da vida Util. As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em
resultados do exercicio.

G. Ativos intangfveis
G1. Software

A Sociedade regista em ativos intangiveis os custos associados ao softwareadquirido a entidades terceiras, e procede a sua amortizacdo
linear pelo periodo de vida util estimado em 3 anos. A Sociedade ndo capitaliza custos gerados internamente relativos ao
desenvolvimento de software.

H. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica "Caixa e seus equivalentes” engloba os valores registados no balanco com
maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se inclui "Caixa e depdsitos bancérios".

l. Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco quando: (i) a Sociedade tem um
direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido; e, (ii) a Sociedade
pretenda liquidar numa base liquida ou realizar o ativo e liquidar simultaneamente o passivo.

J. Beneficios a empregados
Plano de beneficios definidos

A Sociedade tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensées de reforma por velhice, pensées de reforma por invalidez
e pensdes de sobrevivéncia, nos termos do estabelecido nas duas convengdes coletivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estdo
previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" e "Plano ACTQ" do Fundo de Pensées do Grupo Banco Comercial Portugués.

Até 2011, a par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, a Sociedade tinha assumido a responsabilidade, desde que
verificadas determinadas condicdes em cada exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Grupo BCP
admitidos até 21 de setembro de 2006 (Plano Complementar). A Sociedade, no final do exercicio de 2012, determinou a extin¢do {corte)
do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro de 2012, o Instituto de Seguros de Portugal (ISP} aprovou
formalmente esta alteracdo ao plano de beneficios do Banco, com efeitos a 1 de janeiro de 2012. O corte do plano foi efetuado, tendo
sido atribuido aos colaboradores direitos adquiridos individualizados. Nessa data, a Sociedade procedeu igualmente a liquidacédo da
respetiva responsabilidade.

A partir de 1 de janeiro de 2011, os colaboradores da Sociedade foram integrados no Regime Geral da Seguranca Social, que passou a
assegurar a protecdo dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade, adocéo e ainda de velhice, permanecendo sob
a responsabilidade dos bancos a protecdo na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro).

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicdao da Caixa de Abono de
Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteracao, o direito a
pensao dos empregados no ativo passou a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em conta o
tempo de servico prestado desde 1 de janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando a Sociedade a suportar o diferencial necessério
para a pensao garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho (ACT).
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Esta integracdo conduziu a um decréscimo no valor atual dos beneficios totais reportados a idade da reforma a suportar pelo fundo de
pensdes, estando esse efeito a ser registado de acordo com o método Projected Unit Credit durante o tempo médio de vida ativa até se
atingir a idade normal de reforma. O apuramento das responsabilidades com pensées, realizado periodicamente pelo atuario, considera
este efeito, sendo calculado tendo em conta os pressupostos atuariais em vigor, assegurando que as responsabilidades calculadas com
referéncia a 31 de dezembro de 2010, ndo considerando o efeito da integracdo dos empregados bancérios no Regime Geral da
Seguranca Social, encontram-se totalmente cobertas e deduzidas do valor do efeito reconhecido até a data. A componente deste efeito
respeitante ao exercicio encontra-se reconhecida na rubrica "Custo dos servicos correntes”.

Na sequéncia da aprovacdo pelo Governo do Decreto-Lei n.° 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido
um Acordo Tripartido entre o Governo, a Associacdo Portuguesa de Bancos e os sindicatos dos trabalhadores bancarios sobre a
transferéncia para a esfera da Seguranca Social das responsabilidades das pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas a 31
de dezembro de 2011.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam as pensdes em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a
valores constantes (taxa de atualizacdo 0%) na componente prevista no instrumento de Regulacdo Coletiva de Trabalho (IRCT) dos
reformados e pensionistas. As responsabilidades relativas as atualizacdes das pensées, a beneficios complementares, as contribuicées
para os SAMS sobre as pensdes de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensao de sobrevivéncia diferida continuaram a
cargo das Instituigdes.

No final de dezembro de 2016, foi celebrado um acordo de revisao do ACT entre o Grupo BCP e duas federacdes de sindicatos
representativos dos trabalhadores do Grupo, em que a Sociedade se insere, que introduziu alteracdes no capitulo de Seguranca Social e,
consequentemente, no plano de pensées financiado pelo Fundo de Pensdes do Grupo BCP, em que a Sociedade se insere. O novo ACT foi
publicado pelo Ministério do Trabalho no Boletim do Trabalho e do Emprego em 15 de fevereiro de 2017, tendo os respetivos efeitos
sido registados nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2016 para os colaboradores associados a estes dois sindicatos.

As alteracBes mais relevantes ocorridas em 2016 no ACT foram a alteracdo da idade de reforma (invalidez presumivel), que passou dos
65 anos para 66 anos e dois meses em 2016 e a atualizacao subsequente de mais um més por cada ano civil, ndo podendo em qualquer
caso ser superior a que estiver em vigor em cada momento no Regime Geral da Seguranca Social, a alteracdo na férmula de
determinacdo da contribuicdo da entidade empregadora para os SAMS e, por ultimo, foi introduzide um novo beneficio denominado

Prémio Fim de Carreira, que substitui o Prémio de Antiguidade.

As alteracdes acima descritas foram enquadradas pela Sociedade como uma alteracdo do plano de pensdes nos termos previstos na IAS
19. Como tal, tiveram impacto no valor atual das responsabilidades com servicos prestados e foram reconhecidos na demonstracao de
resultados do exercicio, na rubrica "Custos com o pessoal”.

Em 2017, apds autorizacdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), foi alterado o contrato constitutivo do
Fundo de Pensdes do Grupo BCP. Este processo teve, como objetivos essenciais, incorporar no fundo de pensdes as alteracdes
introduzidas nos ACT do Grupo em termos de beneficios de reforma, e também passar para o fundo de pensoes as responsabilidades que
estavam diretamente a cargo das empresas (responsabilidades extra-fundo). O fundo de pensdes tem uma quota-parte exclusivamente
afeta ao financiamento das referidas responsabilidades, que no dmbito do fundo se denomina Complemento Adicional. O beneficio
Prémio Fim de Carreira passou também a estar a cargo do fundo de pensées no ambito do plano base de reforma.

A responsabilidade liguida da Sociedade com planos de reforma (planos de beneficio definido) é estimada semestralmente, com
referéncia a 31 de dezembro e 30 de junho de cada ano e sempre que ocorram flutuacoes de mercado significativas ou eventos
pontuais significativos, tais como alteracdes no plano, cortes ou liguidaces desde a tltima estimativa. As responsabilidades com
servicos passados sdo calculadas utilizando o método Projected Unit Credit e pressupostos atuariais considerados adequados.

As responsabilidades com pensges sdo calculadas pelo atuario responsével, que se encontra certificado pela ASF.

A responsabilidade liquida da Sociedade relativa ao plano de pensdes de beneficio definido é calculada separadamente para cada plano,
atraveés da estimativa do valor de beneficios Futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servico no periodo corrente e
em periodos passados. O beneficio é descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto
correspondente a taxa de obrigacdes de alta qualidade de sociedades com maturidade semelhante a data do termo das obrigacdes do
plano. A responsabilidade liquida é determinada apds a deducéo do justo valor dos ativos do fundo de pensdes.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes é calculado pela Sociedade multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com
pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da
determinacao das responsabilidades com pensdes de reforma atrdas referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclut o custo
dos juros associado as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento estimado dos ativos do fundo, ambos mensurados
com base na taxa de desconto utilizada no célculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuragédo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencas entre os pressupostos
atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados {ganhos e perdas de experiéncia) e das alteraces de pressupostos atuariais e,
(it) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento dos ativos do fundo calculado com base na taxa de desconto e os
valores obtidos, sdo reconhecidos por contrapartida de capital proprio na rubrica de "Outro rendimento integral".
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A Sociedade reconhece na sua demonstracdo dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servico corrente, (ii) o
proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, {iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com servicos passados e, (v) os
efeitos de qualquer liquidacdo ou corte ocorridos no periodo. Os valores a reconhecer na demonstracao de resutados sdo reconhecidos
como custos e proveitos consoante a sua natureza. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de
responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir a idade de reforma.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de satide dos colaboradores na situacdo de reforma e beneficios
atribuiveis ao cdnjuge e descendentes por morte, sdo igualmente considerados no célculo das responsabilidades.

Os pagamentos aos fundos séo efetuados anualmente pela Sociedade, de acordo com um plano de contribuicdes determinado de forma
a assegurar a solvéncia do fundo. No final de cada exercicio, o financiamento minimo das responsabilidades tem de ser 100% para as
pensdes em pagamento e 95% para os servicos passados do pessoal no ativo.

Revisdo das tabelas salariais dos colaboradores no ativo e das reformas em pagamento

O Grupo no qual se insere a Sociedade, estabeleceu, em setembro de 2019, um acordo com os sindicatos de trabathadores sobre a
revisao das tabelas salariais e outras clausulas pecuniarias para 2018 e 2019, com referéncia a 1 de janeiro de 2018 e a 1 de janeiro de
2019, respetivamente. Este acordo estabeleceu o aumento para 2018 do salario base em 0,75% até ao nivel 6 e de 0,50% para os niveis
do 7 ao 20 (aumento semelhante para 2019), assim como o aumento de outras clausulas de expressdo pecuniaria, tais como subsidio de
almoco, diuturnidades, entre outras.

Planos de contribuigdo definida

Para os planos de contribuicdo definida, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores da Sociedade sdo
reconhecidas como um gasto do exercicio quando devidas.

Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade tem dois planos de contribuicdo definida. Um desses planos abrange os colaboradores que
tenham sido admitidos até 1 de julho de 2009. Para este plano, designado ndo contributivo, sdo efetuadas contribuicdes da Sociedade
anuais e iguais a 1% da remuneracdo anual paga aos colaboradores no ano anterior. As contribuicdes apenas serao efetuadas caso
sejam cumpridos os seguintes requisitos: (i) o ROE do Banco Comercial Portugués seja igual ou superior a taxa das obrigaces do tesouro
a 10 anos acrescida de 5 pontos percentuais e, (ii) existam reservas ou resultados distribuiveis nas contas do Banco Comercial Portugués.

Um outro plano abrange os colaboradores que tenham sido admitidos apds 1 de jutho de 2009. Para este plano, designado contributivo,
sdo efetuadas contribuicdes mensais e iguais a 1,5% da remuneracdo mensal auferida pelos colaboradores no corrente més, quer pela
Sociedade quer pelos proprios colaboradores. Esta contribuicdo tem cardcter obrigatdrio e estd definida nos Acordos Coletivos de
Trabalho do Grupo BCP, ndo tendo subjacente critério de performance.

Planos de remunerag¢do com agdes
A data de 31 de dezembro de 2019, ndo se encontra em vigor nenhum plano de remuneracéo com acdes.
Remuneracao varidvel paga aos colaboradores

Compete ao Conselho de Administracéao fixar os respetivos critérios de alocacdo a cada colaborador, sempre que a mesma seja atribuida.
A remuneracao variavel atribuida aos colaboradores é registada por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito.

K. Impostos sobre lucros

A Sociedade estd sujeita ao regime estabelecido no Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC).
Adicionalmente, sdo registados impostos diferidos resultantes das diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os
resultados fiscalmente aceites para efeitos de tributacdo em IRC sempre que haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos
venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resuitados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é
reconhecido na demonstracdo dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios,
fFacto que implica o seu reconhecimento em capitais préprios.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do exercicio, utilizando a taxa de
imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de
exercicios anteriores.
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Os impostos diferidos s@o calculados sobre as diferencas tempordrias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco e que se espera que venham a ser
aplicadas quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributdveis com excecdo das diferencas
resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que nao afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, na medida em que
ndo seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributdveis Futuros que absorvam as
diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais {(incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

No exercicio de 2016, o Banco Comercial Portugués, S.A. optou pelo Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades (RETGS)
para efeitos de tributacdo em sede de IRC, para um grupo de sociedades, no qual se inclui a Interfundos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. Em 2019 e 2018 foi mantida a aplicacdo de RETGS.

No ambito da tributacdo neste regime, o Grupo optou por considerar que os efeitos do apuramento da matéria coletavel de acordo com
RETGS sdo refletidos no apuramento do imposto corrente do periodo de cada uma das entidades, o gue inclui, entre outros, o efeito no
apuramento do imposto corrente do periodo por se utilizar prejuizo fiscal gerado por outra entidade do Grupo BCP.

L. Provis6es e Passivos contingentes
Provisdes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de praticas passadas ou politicas
publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades); (i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido; e,
(iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacdo.

A mensuracdo das provisoes tem em conta os principios definidos na 1AS 37 no que respeita a melhor estimativa do custo expectavel, ao
resultado mais provavel das acdes em curso e considerando os riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do
desconto é material, as provisdes correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que
considera o risco associado a obrigacao.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados
na proporcao dos pagamentos que ndo sejam provaveis,

As provisoes sdo desreconhecidas através da sua utilizacao para as obrigacdes para as quais foram inicialmente constituidas ou nos
casos em que estas deixem de se observar.

Passivos contingentes

Os passivos contingentes nao sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo enquadrados na norma IAS 37 e divulgados
sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos néo seja remota. A Sociedade regista um
passivo contingente quando:

(i) £ uma obrigacdo possivel que provenha de acontecimentos passados e cuja existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou
nao

de um ou mais acontecimentos Futuros incertos ndo totalmente sob controlo da Sociedade; ou,
(i) E uma obrigacdo presente que decorra de acontecimentos passados, mas que ndo é reconhecida porque:

(a) Nao é provavel que um exfluxo de recursos incorporando beneficios econdmicos seja exigido para liquidar a obrigacéo; ou,

(b) A quantia da obrigacao ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes identificados sao objeto de divulgacdo, a menos que seja remota a possibilidade de um exfluxo de recursos que
incorporem beneficios econémicos.

M. Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho Administracéo utilize o julgamento e
faca as estimativas necessdrias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sao analisados nos paragrafos
seguintes, no sentido de methorar o entendimento de como a sua aplicacao afeta os resultados reportados da Sociedade e a sua
divulgacdo.

Considerando que em algumas situacdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relacdo ao
adotado pelo Conselho de Administracao, os resuttados reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto
fosse escolhido. O Conselho de Administracao considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstracoes financeiras
apresentam de forma adequada a posicao financeira da Sociedade e das suas operacdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstracdes
financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.
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Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante de impostos sobre os lucros foi necessério efetuar determinadas interpretacdes e estimativas. Existemn
diversas transacdes e cdlculos para os quais a determinacao dos impostos a pagar é incerta durante o ciclo normal de negécios. Outras
interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, acumulados e
reconhecidos no exercicio.

O lucro tributavel ou prejuizo fiscal apurado pela Sociedade pode ser corrigido pela administracdo fiscal portuguesa no prazo de quatro
anos, exceto no caso de ter sido efetuada qualquer deducéo ou utilizado crédito de imposto, em que o prazo de caducidade é o do
exercicio desse direito. O Conselho de Administracdo da Sociedade considera que eventuais correces, resultantes principalmente de
diferencas na interpretacao da legislacao fiscal, nao terdo efeito materialmente relevante ao nivel das demonstracdes financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizacio de pressupostos e estimativas, incluindo a
utilizacdo de projecdes atuariais e outros fatores, tais como a taxa de desconto, as taxas de crescimento das pensdes e dos salarios e as
tabuas de mortalidade, que tém impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensées.

Conforme definido pela IAS 19, a taxa de desconto utilizada na atualizacdo das responsabilidades do fundo de pensdes é determinada
com base numa andlise efetuada sobre as yields de mercado, de um universo de emissdes de obrigacdes - de elevada qualidade (baixo
risco), maturidades diversas (adequadas ao prazo de liquidacdo das responsabilidades do fundo) e denominadas em Euros - respeitantes
a um leque diversificado e representativo de emitentes.
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2. RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

{Euros)

2019 2018

Servicos e comissoes recebidas
Comissées de gestdo (nota 19) 6.981.596 6.963.629
Outras comissdes 15.000 12.195
6.996.596 6.975.824

Servicos e comissdes pagas

Comissdes de utilizacdo de rede (nota 19) (316.050) _ (307.362)
Outras comissdes N - B (885) (1.077)
(316.935) (308.439)
i 6.679.661 6.667.385

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica Servigos e comissdes recebidas — Comissdes de gestdo refere-se a
comissbes de gestdo cobradas pela Sociedade, enquanto Entidade responsével pela gestdo dos fundos de investimento imobilidrios e
SICAF|, apresentados na nota 1 A).

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a riibrica Comiss6es de utilizacdo de rede corresponde ao montante relativo a
comissGes pagas ao Banco Comercial Portugués, S.A. pela comercializacdo na sua rede comercial de unidades de participacao de fundos
de investimento abertos e geridos pela Sociedade (nota 19).

3. CUSTOS COM O PESSOAL

O valor desta rubrica é composto por:

{Euros
2019 2018

Remuneracdes . B 1374316 1.159.701
Encargos sociais obrigatdrios - 220.546 203.346
Encargos sociais facultatives B ) B 23.973 24,006
1.618.835 1.387.053

As rubricas de remuneracdes e encargos sociais incluem o montante de Euros 167.631 (2018: Euros 442.649) referente a membros do
Conselho de Administracio e membros do Conselho Fiscal da Sociedade. Parte do montante agregado das remuneracdes pagas a
membros do Conselho de Administracdo nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 foi suportado pelo Banco Comercial
Portugués, S.A. (“BCP”), de acordo com a politica de remuneracdes fixada para as sociedades em relacao de dominio ou de Grupo com o
BCP e conforme deliberacdo da Assembleia Geral da Sociedade (nota 19).

A rubrica Custos com o pessoal inclui o montante de Euros 16.802 (dos quais Euros 6.704 respeitam a retroativos de 2018), relativo aos
aumentos salariais registados em outubro de 2019, acordados entre o Banco e os sindicatos, conforme descrito na politica contabilistica

1)

A rubrica Encargos sociais obrigatérios inclui um proveito no montante de Euros 114.576 relativo a beneficios pos-emprego (2018:
proveito no montante de Euros 102.267) (nota 18).

0 efetivo médio de colaboradores ao servico, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2019 2018
Direcéo B 11 10
Especificas 13 12
Outras fungdes 1 2
25 24
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4. OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

{Euros)

2019 2018

Avencas e honorarios 254.858 243.890
Agua, energia e combustiveis 11.762 11.677
Material de consumo corrente 1.333 1.239
Rendas e alugueres 26 -
Comunicagdes 1.465 2.192
Deslocacoes, estadas e representacdes 2.572 2.419
Conservacdo e rep:a_raf;éo 8.600 13.080
Formacdo do pessoal 305 -
Seguros 4.586 4,784
Contencioso 21.152 6.373
Outros servicos especializados _ 761.235 713.790
Outros fornecimentos e servicos 4.214 4.010
1.072.108 1.003.454

Em 2019, a rubrica Outros servigos especializados inclui o montante de Euros 365.587 (31 de dezembro de 2018: Euros 458.533), relativo
a servicos de apoio na area operativa e informética prestados pela Millennium bcp — Prestacdo de Servicos, A.C.E. {(nota 19). Em 31 de
dezembro de 2018, a rubrica Outros servigos especializados inclui o montante de Euros 61.235 relativo a custos com cedéncia de
pessoal de partes relacionadas (nota 19), tendo a cedéncia de colaboradores do Grupo BCP & Interfundos terminado em maio de 2018 na

sequéncia da saida de um membro do Conselho de Administracdo da Sociedade.

5. RESULTADO FINANCEIRO

O valor desta rubrica é composto por:

{Euras)

2019 2018
Juros e proveitos
Juros de depésitos e outras aplicacdes - - 1.951
Juros e Custos
Jurosc_je locagbes (13.512) -
(13.512) 1.951

No exercicio de 2018, a ribrica juros de depdsitos e outras aplicagbes diz respeito essencialmente a juros de depdsitos bancarios que a

Sociedade detém junto do Banco Comercial Portugués, S.A. (nota 19).

No exercicio de 2019, a rubrica Juros de locacées refere-se ao gasto de juros relativo aos passivos de locagdo reconhecidos no &mbito da

IFRS 16, conforme indicado na politica contabilistica 1 C) e nota 23.
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6. OUTROS PROVEITOS / (CUSTOS) DE EXPLORACAO

O valor desta rubrica é composto por:

{Euros)
2019 2018
Proveitos
Prestacdo de servigos o . B - 3.500
Reembolso de despesas - = —_ - 471.549 562.911
Outros proveitos de exploracdo N - 2.096
B - - - 471.549 568.507
Custos
Outros impostos e taxas {499.353) (582.048)
Donatlv_osequotizacées (9.793) (10.050)
Outros custos de exploragdo o - . (736) (101.200)
. B B (509.882) (693.298)
(38.333) (124.791)

Em 31 de dezembro de 2019 a rubrica Reembolso de despesas no montante de Euros 471.549 (31 de dezembro de 2018: 484.005) refere-

se ao valor das taxas de Supervisdo pagas pela Sociedade a CMVM e que a Sociedade debita aos Fundos e SICAFI por si geridos. Este

procedimento passou a ser efetuado a partir de 2017, estando o correspondente custo reconhecido na rubrica "Outros impostos e taxas".

7. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

O encargo com impostos sobre rendimento nos exercicios de 2019 e 2018 foi reconhecido como segue:

|Euras)
2019 2018
Resultados . N (236.705) (455.496)
Reservas (a) N 124.149 33.268
(112.556) (422.228)
(a) O encargo de imposto reconhecido em reservas resulta do reconhecimento de perdas atuariais do exercicio (nota 16).
A reconciliacdo da taxa de imposto é analisada como segue:
{Euros)
2019 2018
Resultado antes de impostos o 3.817.704 4.123.221
Taxa Qe imposto corrente _ 24,32% 24,41%
Imposto esperado ) (928.465) (1.006.421)
Gastos ndo dedutiveiseoutra§ correcdes B 14134 (17.378)
Beneficios de empregados o (14.176)
Tributacdo auténoma ) - ) (13.625) (13,301)_
Impacto do regime especial de tributagdo dos grupos de sociedades 691.251 595.780
6,2% (236.705) 11,0% (455.496)

No exercicio de 2016, o Banco Comercial Portugués, S.A. optou pelo Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades (RETGS)
para um grupo de sociedades, no qual se inclui a Interfundos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. Em 2019

e 2018 foi mantida a aplicacao do RETGS.

No ambito da tributacio neste regime, o Grupo BCP optou por considerar que os efeitos do apuramento da matéria coletdvel de acordo
com o RETGS s&o refletidos no apuramento do imposto corrente do exercicio de cada uma das sociedades do Grupo, de acordo com as

regras fiscais aprovadas a data de balanco no local da sua sede.
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8. AMORTIZACOES

Esta rubrica € composta por:
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2019 2018
Ativos tangiveis (nota 10)
Equipamento
Viaturas - B B (33.403) (34.689)
Direito de uso
Imoveis B N _ (69.035) -
) ) . {102.438) (34.689)
Ativos intangiveis (nota 11)
Software . (31.937) -
{134.375) (34.689)
9. CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS
Esta rubrica é composta por:
2019 2018
Depositos a ordem R 5.150.613 5.103.227
5.150.613 5.103.227

A data de 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica Depésitos a ordem corresponde a depésito a ordem, ndo remunerado, junto do Banco

Comercial Portugués, S.A. (nota 19).

10. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

Esta rubrica é composta por:

2019 2018
Equipamento
Material de transporte - } 157.915 157.915
Direito de uso
Iméveis 621.316 -
- B 779.231 157.915
Amortizacdes acumuladas
Relativas a exercicios anteriores R [ (60538) (25.849)
Relativas ao exercicio corrente o ) (102.438) (34.689)
(162.976) (60.538)
o : - 616.255 97.377

A rubrica Direito de uso corresponde essencialmente a iméveis locados e a um nimero residual de viaturas, sendo amortizados de acordo com
o prazo de locacdo de cada contrato, conforme descrito na politica contabilistica 1C e na nota 23.

o
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Os movimentos na rubrica de Ativos tangiveis, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 séo analisados como segue:

{Euros)
Saldo em 1 janeiro
Saldo Ajustamento Alienagdes/ Aquisicdes/ Saldo em
inicial IFRS 16 (nota 23) Abates Dotagdes 31 de dezembro
Equipamento
Material de transporte _ 157.915 > - _ 5 157.915
Direito de uso
Imdveis - 621.316 = - 621.316
B 157.915 621.316 = - 779.231
Amortizacdes acumuladas
Material de transporte ) ~ (60.538) B - - (33.403) (93.941)
Direito de uso - Imoveis - - = (69.035) (69.035)
(60.538) - # (102.438) (162.976)
97.377 621.316 - (102.438) 616.255
Os movimentos na rubrica de Ativos tangiveis, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 sdo analisados como segue:
{Euros)
Saldo em Alienacdes/ Aquisicdes/ Saldo em
1 janeiro Abates Dotacoes 31 de dezembro
Equipamento
Material de transporte - = 144.630 (55.713) 68.998 157.915
Amortizagdes acumuladas
Material de transporte . ) (66.706) 40.857 (34.689) (60.538)
77.924 (14.856) 34.309 97.377
11. ATIVOS INTANGIVEIS
Esta rubrica é composta por:
(Euros)
2019 2018
Ativos intangiveis
Software o 120.292 -
o ) - . N ) ) 120.292 -
Amortizagbes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente B B . - B B B (31.937) -
(31.937) -
) B ) - 88.355 -
Os movimentos na rubrica de Ativos intangiveis, em 31 de dezembro de 2019 sdo analisados como segue:
{Euros]
Saldo em Alienagdes/ Aquisicdes/ Saldo em
1 janeiro Abates Dotacgies 31 de dezembro
Ativos intangiveis
Software - - 120.292 120.292
Amortizagdes acumuladas
Software - N _ - - (31.937) (31.937)
= a 88.355 88.355
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12. ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

A data de 31 de dezembro de 2019, a rubrica Passivos por impostos correntes inclui o montante de Euros 52.794 (31 de dezembro 2018: Euros
80.441) referente a IRC a pagar.

13. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica é analisada como segue:

B T e (Euros]
2019 2018
Devedores 51.048 739.046
Beneficios pos-emprego (nota 18) e = 328.179 728.001
Outros proveitos a receber 549.573 18.808
Outras imobilizacdes financeiras N 750 __750
Contas diversas - = - s 64.622 73.026
_ 994.172 1.559.631
Imgaridade para outros ativos B (50.999) (66.205)
943.173 1.493.426

A data de 31 de dezembro de 2019 a rubrica Devedores inclui o montante vencido de Euros 51.000 (31 de dezembro 2018: Euros 75.412)
referente a comissdes de gestdo a receber dos Fundos de Investimento Imaobilidrios geridos pela Sociedade no ambito da sua atividade (nota
19).

A rubrica Beneficios pds-emprego no montante devedor de Euros 328.179 (31 de dezembro 2018: Euros 728.001) é relativa ao excesso do
valor dos ativos do fundo de pensdes face ao valor atual das responsabilidades com servicos passados com pensdes (nota 18).

A data de 31 de dezembro de 2019, a rubrica Outros proveitos a receber no montante de Euros 549.573 (31 de dezembro 2018: Euros 18.808)
corresponde as comissoes de gestdo devidas pelos fundos e SICAF! e que aguardam faturacao (nota 19).

A rubrica Outras imobilizacdes financeiras cujo montante ascende a Euros 750, é representativo de 0,2% do capital da Millennium bcp —
Prestacdo de Servicos, A.C.E..

A rubrica Imparidade para outros ativos resulta de comissdes de gestdao que aguardam recebimento por parte de fundos de investimento

imobiliarios e SICAF! geridos pela Sociedade. A movimentac&o desta rubrica é analisada como segue:

{Euros)

2019 2018
Saldo em 1 de janeiro B ~ 66.205 58.271
Dotacdo do exercicio L - 7.934
Reposigao do exercicio (15.206) -
Saldo em 31 de dezembro 50.999 66.205
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14. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica é analisada como segue:

o o o - e o - (Euros)
2019 2018

Credores:
Fomecedores . 51654 80347
Outros credores 5.009 4.545
_Rendasapagar y e S s\ -
Setor Piblico Administrativo ) . - _ 68.386 44435
Outros custos a pagar ) o - _ _ - _115.259 62148
_Fériasesubsidios_d_g_Fé[iis_a_Qagar o ) B o . - 213586  205.340
Contas diversas 784 1.096
- - B o _ . - 1.006.899 397911

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica Fornecedores inclui saldos com partes relacionadas (nota 19) no montante de Euros 28.406 (31
dezembro 2018: Euros 5.027).

Em 2019, a Sociedade possui contratos de locacdo operacional de imoveis, sendo registado, na rubrica Rendas a pagar, o valor dos passivos de
locacao reconhecidos no ambito da IFRS 16, conforme descrito na politica contabilistica 1 C e na nota 23.

15. CAPITAL

O capital social no montante de Euros 1.500.000 da Sociedade encontra-se integralmente subscrito e realizado, sendo representado por
1.500.000 acdes com o valor nominal de Euro 1 cada.

16. RESERVA LEGAL E RESERVAS ERESULTADOS ACUMULADOS

Esta rubrica é analisada como segue:

S —— T — = (s

2019 2018

Reserva legal . _2.916.330 2.916.330
Outras reservas e resultados acumulados (2.258.626) (1.868.377)

Nos termos da legislacdo portuguesa, a Sociedade devera reforcar anualmente a reserva legal em pelo menos 10% dos lucros liquidos anuais,
até a concorréncia capital social, ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida. De acordo com a proposta de aplicacao de
resultados aprovada na Assembleia Geral de Acionistas do dia 30 de marco de 2018, a Sociedade reforcou a sua reserva legal no montante de
Euros 445.870. No exercicio de 2019, a Sociedade ndo reforcou a sua reserva legal, de acordo com a Assembleia Geral de Acionistas do dia 11
de abril de 2019.

Conforme deliberacdo aprovada na Assembleia Geral de Acionistas de 11 de abril de 2019, a Sociedade distribuiu 0 montante de Euros
3.667.725 (31 de dezembro 2018: Euros 4.012.800) relativo a dividendos que correspondem a Euros 2,45 (31 de dezembro 2018: Euros 2,68)
por acao.
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17. ATIVOS SOB GESTAO

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o valor liquido global dos fundos de investimento imobiliarios e SICAFI geridos pela Sociedade, ¢é

analisado como segue:

2019 2018
Fundos Abertos
Fundos de Investimento
AF Portfélio Imobilidrio . ~ 255.556.254 252.228.706
Fundos Fechados
Imosotto Acumulacao B N o _ 52.898.157 70.576.852
Renda Predial B B B _ 157.570.937 169.639.404
Imorenda . B _ _ 89.322.242 94.154.792
Cimovel (transferido) B B 51.625.646 -
Imopromocao ~ 26.465.669 39.372.751
Predicaima ~ _ 30.009.847 30.071.016_
Fundos Especiais de Investimento
Gestdo Imobiliaria . ~ 1.496.250 2.371.834
Gestimo ~ 3.697.835 9.289.432
Funsita - 4.987.467 5.109.974
Fundipar ) B ) N 18.281.724 26.901.041_
Imocott F - - ) 11.994.599 11.533.010_
I-Marope B N ) B N 2.295.671 2.349.947
Imofarma ) . 68.944.396 66.715.162
Fimobes ) - _ - 7.047.527 6.221.499
Oceanico N B ) 5.209.671 8.736.421
Imotur ) B 28.570.224 28.078.756
Imoal ) ) - . B 8.854.544_ 8.491.526
Multiusos Oriente B ) - ) 47.717.377 51.610.908
Fundial - B B ~ 13.335.689 13.951.063
Fimmo w B _28.138.653 27.720.326
Inogti Capttal (transferido) - N 4.216.577
DP Invest ) 6.033.990 6.407.898
Oceénico Il B o - _ 82831687 85.475.587
Intercapital B R 430924 4.724.420
Oceanico It B ) 5.502.506 5.254.847
Sand Capital . 65.884.793 65.787.430
Stone Capital . B o ~14.694673 14.039.854
Imovalue B - ) . 5.441.534 5.482.720
Neudelinveste - - ) i 5.078.249 5.229.900
P_(edl'capltal ) ) - . . 8_1.611 762 87.739.774
Grand Urban Investment Fund . B _ 577413 1.071.407
TOF .. - _ 84.296 161 88.760.983
Sociedades Especiais de Investimento Imobiliario de Capital Fixo (SICAFI}
Multi 24 - ) 19.169319 19.149.818
Monumental Residence 23.253.283 30.131.778
Adelphi Gere (liquidada) _ - 7.163.417

1.308.826.673 1.355.760.830
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18. BENEFICIOS POS-EMPREGO E OUTROS BENEFICIOS DE LONGO PRAZO

A Sociedade assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice e por invalidez e outras
responsabilidades, conforme referido na nota 1 J). As responsabilidades da Sociedade estdo, essencialmente, cobertas através do Fundo de
Pensdes do Banco Comercial Portugués, gerido pela Ocidental Pensdes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensédes, S.A.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o nimero de participantes da Sociedade no Fundo de Pensdes do Banco Comercial Portugués abrangidos
pelo plano de pensdes de reforma e outros beneficios é o seguinte:

2019 2018
Nimero de participantes
Pessoal no Ativo _ _ B a i 24 24
24 24

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1)), as responsabilidades da Sociedade por pensdes de reforma e outros beneficios e
respetivas coberturas, em 31 de dezembro de 2019 e 2018, calculadas com base no método "Projected Unit Credit”, é analisada como segue:

o = g = = S . e e )
2019 2018

Responsabilidades por beneficios projetados
Pessoal no Ativo B B B N . 4.930.245 4,142,432
4.930.245 4.142.432
Valor do Fundo o (5.258.424) (4.870.433)
{Ativas)/Passivos liquidos em balanco (nota 13) (328.179) (728.001)
Desvios atuariais acum:JIados reconhecidos_em outro rendimento i;tegral - 2.912.755 2.398.356

Em 2017, apds autorizacao da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensces (ASF), foi alterado o contrato constitutivo do fundo
de pensdes do grupo BCP. Este processo teve como objetivos essenciais incorporar no fundo de pensées as alteracdes introduzidas nos ACT do
Grupo em termos de beneficios de reforma e também passar para o fundo de pensdes as responsabilidades que estavam diretamente a cargo
das empresas (responsabilidades extra-fundo). O fundo de pensdes tem uma quota-parte exclusivamente afeta ao financiamento das
referidas responsabilidades, que no @mbito do fundo se denominam Complemento Adicional. O beneficio Prémio de Fim de Carreira passou
tarmbém a estar a cargo do fundo de pensoes no @mbito do plano base de reforma.

O Grupo BCP, no qual a Sociedade se insere, estabeleceu, em setembro de 2019, um acordo com os sindicatos de trabalhadores sobre a
revisao das tabelas salariais e outras clausulas pecuniarias para 2018 e 2019, com referéncia a 1 de janeiro de 2018 e a 1 de janeiro de 2019,
respetivamente. Este acordo estabeleceu o aumento para 2018 do salario base em 0,75% até ao nivel 6 e de 0,50% para os niveis do 7 ao 20
(aumento semelhante para 2019) e o aumento de outras cldusulas de expressao pecunidria, tais como subsidio de almoco, diuturnidades,
entre outras.

Decorrente da atualizacao das tabelas salariais, com referéncia a 2019 e 2018, foi registada uma perda atuarial de Euros 46.929 nas
responsabilidades por beneficios pds emprego.

A evolucao das responsabilidades por beneficios projetados € analisada conforme segue:
{Euros)

2019 2018

Responsabilidade Responsabilidade
s e beneficios pés s e beneficios pds-

emprego emprego
Saldo a 1 de janeiro - B - - B o 4,142,432 3.717.692
Custo normal ) . B o (112.036) (93.664)
Custo dos juros . _ X - 82514 78.072
{Ganhos) e perdas atuariais
N&o decorrentes de alteracao de pressupostos B - 11.234 19.385
Resultantes de alteracdes de pressupostos ) B 742970 -
Contribuigdes dos colaboradores _ B - 45.369 _ 41.037
Transferéncia entre planos (a) 17.762 379.910
Saldo fim do exercicio i = B 4.930.245 4.142.432

(a) Corresponde as responsabilidades com beneficio pés-emprego relativamente a rotagdo de colaboradores entre as vérias empresas do Grupo por cedéncia

temporaria dos mesmos.
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As responsabilidades com beneficios pos-emprego incluem os valores das responsabilidades com Beneficios de Sadde que, em 31 de
dezembro de 2019 ascendem a Euros 339.032 (31 de dezembro de 2018: Euros 270.798).

ALTERACOES AO ACT

No final de dezembro de 2016 foi celebrado um acordo de revisdo do ACT — Acordo Coletivo de Trabalho entre o Grupo BCP e os sindicatos
“Federacdo dos Sindicatos Independentes da Banca” e “Federacdo Nacional do Sector Financeiro”. O “Sindicato dos Bancérios do Norte”
(“SBN"), que também esteve envolvido nas negociacdes do novo ACT, sé formalizou a aceitacao as alteragdes ao ACT em abril de 2017. Em 31
de dezembro de 2019 e 2018 a Sociedade ndo tem colaboradores afetos a este Sindicato. Os novos ACT ja foram publicados pelo Ministério do
Trabalho no Boletim do Trabalho e do Emprego.

As alteragdes mais relevantes ocorridas no ACT podem ser descritas conforme se segue:

- Alteracio da idade de reforma (invalidez presumivel) que passou dos 65 anos para 66 anos e dois meses em 2016, Esta idade ndo é fixa e
aumenta no inicio de cada ano civil um més. Assim, em 2019 a idade de reforma é 66 anos e 5 meses (66 anos e 4 meses em 2018). Ficou
acordado que a idade de reforma em cada ano, fixada pela aplicacao da regra acima referida, ndo pode ser superior em qualquer caso & idade
normal de reforma em vigor no Regime Geral de Seguranca Social. Para efeitos do calculo atuarial, foi considerado um aumento progressivo
daidade da reforma até aos 67 anos e 2 meses;

- Foi introduzida uma alteragdo na Férmula de determinacdo da contribuicdo da entidade empregadora para os SAMS que deixa de ser uma
percentagem da reforma e passa a ser um valor fixo (Euros 88 por beneficidrio e Euros 37,93 no caso de pensionistas). Este valor serd
atualizado pela taxa de atualizacdo da tabela salarial. Esta alteracdo ndo tem impacto nos participantes e beneficirios, tanto ao nivel das suas
contribuicdes como nos respetivos beneficios.

- Foi introduzido um novo beneficio de reforma denominado prémio fim de carreira. Na data de reforma o participante tem direito a um
capital igual a 1,5 vezes o valor da retribuicdo mensal auferida a data de reforma. Este beneficio substitui o Prémio de antiguidade que era
atribuido durante a vida ativa. Este beneficio por ser atribuido na data de reforma ou em caso de morte, é considerado um beneficio pés-
emprego pelo que passa a integrar as responsabilidades com reforma. Este beneficio ndo estava incluido no contrato constitutivo do Fundo de
pensdes, em vigor em 2016 e como tal foi considerado nessa data como Extra-fundo. O beneficio Prémio de Fim de Carreira passou também a
estar a cargo do fundo de pensées no d&mbito do plano base de reforma.

0 movimento do valor dos atives do Fundo de pensdes pode ser apresentado como se segue:

(Euros)

2019 2018

Saldo a 1dejaneiro - N 4.870.433 4.485.954
Rendimento projetado dos ativos com base na taxa de desconto 85.054 86.675
Ganhos e_(perdas) atuariais ~ o N 239.806 (123.143)
Contribuigdes de colaboradores o . 45.369 41.037
Transferéncia entre planos (a} B n _ 17.762 379.910
Saldo fim do exercicio 5.258.424 4.870.433

(a) Corresponde as responsabilidades com beneficio pés-emprego relativamente a rotaco de colaboradores entre as varias empresas do Grupo por cedéncia

temporaria dos mesmaos.
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Os elementos que compdem o valor da quota-parte da Sociedade no ativo do Fundo de Pensdes sdo analisados como segue:

(Euros)
2019 2018
Ativos com prego Ativos com prego
Carteira de mercado em Carteira de mercado em

Classe de ativos total mercado ativo Remanescente total mercado ativo Remanescente
Acdes 2 623.849 455768 168.081 606.267 443.322 162.945
Obrigagdes e outros titulos

de rendimento fixo 2.628.168 2.621.552 6.616 1.675.191 1.668.558 6.633
Unidades de participacao em
_fundos mobilidrios ) 827.218 o - 827.218 _ _1.190.745 - 1.190.745
Unidades de participacdo em

Fundoiimobi'liérios 399.875 - 399.875 436.892 - 436.892
Imoveis 368.587 _ 368,587 388.238 = 388.238
APIicacées em Bancos e outros - 410.727 - 410.727 573.100 - 573.100

5.258.424 3.077.320 2.181.104 4.870.433 2.111.880 2.758.553

A rubrica AcBes inclui a quota-parte da Sociedade numa participacao no grupo segurador holandés nao cotado "Achmea BV", tendo a sua
valorizacdo sido apurada com base na Gltima avaliacdo independente disponivel realizada por solicitacdo da Achmea.

Arubrica Iméveis inclui os iméveis registados nas demonstraces financeiras do Fundo e utilizados por empresas do Grupo BCP que, em 31 de
dezembro de 2019, ascendemn a Euros 368.587 (31 de dezembro de 2018: Euros 388.238), sendo de destacar um conjunto de imdveis
denominado “Taguspark”, cujo valor contabilistico em 31 de dezembro de 2019 ascende a Euros 366.121 (31 de dezembro de 2018: Euros
385.641) correspondente a quota-parte da Interfundos no Fundo de pensoes do Grupo BCP. Este valor contabilistico foi apurado tendo por

base avaliactes realizadas em 2017 por peritos avaliadores independentes.

A quota-parte da Sociedade no Funda de Pensdes inclui ativos emitidos por empresas do Grupo BCP que sdo analisados como segue:

= (Euras)
2019 2018
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo 18.442 19.316
Aplicacdes em Bancos B 39.855 435.761
58.297 455.077
A evolugao dos (ativos)/responsabilidades liquidas em balanco, é analisada como segue:
(Euros)
2019 2018
Saldo a 1 de janeiro B B - B - (728.001) {768.262)
Reconhecidos na Demonstracéo de resultados:
Custo norma! B - (112.036) (93.664)
Custo / (proveito) dos juros liquidos no saldo da cobertura das responsabilidades o (2.540) (8.603)
Reconhecidos na Demonstracdo do rendimento integral:
(Ganhos) e perdas atuariats
Nao decorrentes de alteracdes de pressupostos
Desvio entre o rendimento estimado e o rendimento efetivo do fundo (239.806) 123.143
Desvio entre responsabilidades esperadas e efetivas B 11.234 19.385
Resultantes de alteracdes de pressupostos = - 742.970 -
Valores no final do exercicio (328.179) (728.001)

A estimativa das contribuicdes a efetuar pela Sociedade e pelos colaboradores em 2020 para o Plano de Beneficio Definido ascendem a Euros

55.661 e Euros 44.728, respetivamente.
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Em conformidade com o disposto na IAS 19, a Sociedade contabilizou, nos exercicios de 2019 e de 2018, custos/(proveitos) com beneficios
pds-emprego, cuja analise é apresentada como segue:

(Euros)

2019 2018

Custo dos servicos correntes - ) ) B o (112.036) (93.664)
Custo / {proveito) dos juros liquidos no saldo da cobertura das responsabilidades i o (2.540) (8.603)
Cust; / (proveito) do exercicio (nota 3) (114.576) (102.267)

No ambito do acordo tripartido entre o Governo, a banca e os sindicatos, os trabalhadores bancérios em atividade em 31 de dezembro de
2010 em regime CAFEB/ACT foram integrados no Regime Geral da Seguranca Social (RGSS) com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2011. Esta
integracao conduziu a um decréscimo no valor atual dos beneficios totais reportados a idade da reforma a suportar pelo Fundo de pensdes,
estando esse efeito a ser registado de acordo com o método "Unit Credit Projected" durante o tempo médio de vida ativa até se atingir a idade
normal de reforma. O apuramento das responsabilidades com pensdes realizado periodicamente pelo atudrio considera este efeito, sendo
calculado tendo em conta os pressupostos atuariais em vigor, assegurando que as responsabilidades calculadas com referéncia a 31 de
dezembro de 2010, ndo considerando o efeito da integracdo dos empregados bancarios no Regime Geral da Seguranca Social, se encontram
totalmente cobertas e deduzidas do valor do efeito reconhecido até a data. A componente deste efeito respeitante ao exercicio encontra-se
reconhecida na rubrica "Custo dos servicos correntes”.

Apds a anélise dos indicadores de mercado, em particular as perspetivas de evolucdo da taxa de inflacdo e da taxa de juro de longo prazo para
a Zona Euro, bem como das caracteristicas demograficas dos seus colaboradores, a Sociedade utilizou os seguintes pressupostos atuariais
para o célculo das responsabilidades com pensdes de reforma:

2019 2018

o e
Taxa de crescimento salarial 0,75% 0’(;’530/;5;? 3813
Taxa de crescimento das pensdes 0,50% 0% até 2019
- B B . 0,50% ap6s 2019
Taxa d_e_rendlmento do Fundo B 1,4% 2,1%
Taxa de_desconto o 1,4% 2,1%

Tabuas de mortalidade

Homens TV 88/90 TV 88/90

Mulheres (a) i ) TV 88/90 - 3anos TV 88/90 - 3 anos
Taxa de invalidez ) ) Nao aplicada Nao aplicada
Taxa de 'turnover' Naoaphcada  Nao aplicada
Idade normal de reforma (b} 66 anos e 5 meses 66 anos e 4 meses
Taxa de crescimento do saldrio tota! para efeitos da Seguranca Social . 1,75% 1,75%
Taxa de revalorizacao dos salarios/pensoes da Seguranca Social 1% 1%

(a) A tabua de mortalidade considerada para as mulheres corresponde a TV 88/90 ajustada em menos 3 anos (o que tem implicito um aumento da esperancga
média de vida face a que seria considerada em funcdo da sua idade efetiva);

{b) A idade de reforma é vanavel £Em 2019 é 66 anos e 5 meses e 1ra aumentar 1 més por cada ano cwil. Esta idade nao pode ser supenor a idade normal de
reforma em vigor no Regime Geral de Seguranca Social (RGSS). A 1dade normal de reforma no RGSS é varidvel e depende da evolucio da esperanca média de vida
aos 65 anos. Para efeitos da estimativa utilizou-se como pressuposto que o Incremento da esperanca de vida, nos anos futuros, serd de um anc em cada 10
anos. No entanto, no célculo atuarial fixou-se como maximo a idade de 67 anos e 2 meses.

Os pressupostos de base utilizados no céiculo do valor atuarial das responsabilidades estdo de acordo com os requisitos definidos pela {AS 19.
N&o sdo considerados decrementos de invalidez no célculo das responsabilidades.

Conforme definido na IAS 19, considerando tratarem-se de planos de beneficio definido que partilham riscos entre entidades sobre controlo
comum, é obtida informacdo sobre o plano como um todo, sendo este avaliado de acordo com os requisitos da IAS 19 na base dos
pressupostos aplicaveis ao plano como um todo.

Conforme definido pela IAS 19, a taxa de desconto utilizada na atualizacdo das responsabilidades do fundo de pensdes do Grupo BCP foi
determinada com base numa analise efetuada sobre as yields de mercado, de um universo de emissdes de obrigacdes - de elevada qualidade
(baixo risco), maturidades diversas (adequadas ao prazo de liquidacdo das responsabilidades do fundo) e denominadas em Euros —
respeitantes a um leque diversificado e representativo de emitentes. Em 31 de dezembro de 2019, foi utilizada uma taxa de desconto de 1,4%
{31 de dezembro de 2018: 2,1%) para medir a responsabilidade relativamente aos planos de pensdes com beneficios definidos dos seus

A
Iz

colaboradores.
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Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 os (ganhos)/perdas atuariais sdo relativos a diferenca entre os pressupostos utilizados no célculo das
responsabilidades e no rendimento esperado do fundo de pensées e os valores efetivamente verificados e a alteracdo de pressupostos
atuariais, e sdo analisados conforme segue:

(Euros)
(Ganhos) / Perdas atuariais
2019 2018
Valores Valores
efetivamente Montante dos efetivamente Montante dos
verificados em % desvios verificados em % desvios
Desvios entre as responsabifidades esperadas e efetivas 11.234 _ 19.385
Alteracdo de pressupostos:
Taxa de desconto i o 742970 ~ -
Desvio entre o rendimento esperado e rendimento dos Fundos a 8,13% (239.806) -0,78% 123.143
514.398 142.528
A anélise de sensibilidade a variacao de pressupostos, nos termos do disposto na 1AS 19, é a seguinte:
(Euros)
Impacto da aiteracdo de pressupostos financeiros
2019 2018
-0,25% 0,25% -0,25% 0,25%
Taxa de Desconto . 290.477 (271.126) 245358 (229.041)
Taxa}e Crescimento das Pensdes ) (159.211) 166.652 (128.041) 134.574
Taxa de Crescimento dos Salarios (167.110) 195.333 - (151.365) 158.767
(Euros)
impacto da alteracdo de pressupostos demograficos
2019 2018
-1ano +1ano - 1ano +1ano
Alteracdo da Tabua de Mortalidade (*) 151.416 (151.452) 116.488 (116.915)

(") O impacto da reducdo de 1 ano na Tabua de mortalidade tem implicito um aumento da esperanca média de vida.

Plano de contribuicdo definida

De acordo com o descrito na politica contabilistica 1)), no &mbito do Plano de Contribuicdo Definida previsto no Fundo de Pensdes do Grupo
BCP nao foram efetuadas contribuicoes nos exercicios de 2019 e 2018 para os colaboradores que tenham sido admitidos até 1 de julho de
20009, por nao se terem verificado cumulativamente os seguintes requisitos: (i) ROE do ano anterior do Banco igual ou superior a taxa das
obrigacdes do tesouro a 10 anos acrescida de 5 pontos percentuais e, (ii) existam reservas ou resultados distribuiveis nas contas do Banco
Comercial Portugués.

Para os colaboradores que tenham sido admitidos apds 1 de julho de 2009, sao efetuadas contribuicdes mensais e iguais a 1,5% da
remuneracdo mensal auferida pelos colaboradores no corrente més, quer pelo Grupo e quer pelos préprios colaboradores. Esta contribuicdo

tem carater obrigatorio e estd definida nos Acordos Coletivos de Trabalho de Grupo BCP, ndo tendo subjacente qualquer critério de
performance.

19. PARTES RELACIONADAS
Remuneracées a membros do Conselho de Administracdo

Parte do montante agregado das remuneracées pagas a membros do Conselho de Administracao no exercicio findo em 31 de dezembro de
2019 foi suportado pela Sociedade.

Fundo de Pensdes

Durante o exercicio nio se verificaram quaisquer transacdes entre a Sociedade e o Fundo de Pensdes.

27



Saldos e transagdes com partes relacionadas

INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTOQ COLETIVO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

A data de 31 de dezembro de 2019 e 2018, os saldos e transacdes com partes relacionadas sio as seguintes:

(Euros)
2019 2018
Balango Balango
Ativo Passivo Ativo Passivo
Caixa e Caixa e
depdsitos depdsitos
bancérios Outros ativos Outros passivos bancérios Outros ativos  Outros passivos
(nota 9) {nota 13) (nota 14) (nota 9) (nota 13) {nota 14)
Banco Comercial Portugués, S.A. N 5.150.613 - _ 48.696 5.103.227 30.985 24.068
Millennium bcp-Prgstacéo de servigos, A.C.E - ) - (20._290) - _(1 9.041)
Fundos abertos
Portfélio Imobilério_ ) _ - 245.581 - - 239.050 -
Fundos fechados
SC Capital B - 51.000 ) - - 51.000 -
BF Invest - - - - - 24,412 -
Cimgvg_l -~ _ - 10.253 - B - = -
DP Invest B - 4500 ) - ) - 4,500 -
Fimmo . - 11.226 - - - 11371 -
Fimobes ) - 2.800 - - 2.800 -
Fundial _ - 5.341 N - - 5.593 _ -
Fundipar _ - 5.727 - - 7.236 -
Funsita ia 4.000 - - - 4,000 -
Gestdo Imobilidria - 249 - - 395 -
Gestimo I _ 2 617 - 1.549 o
Grand Urban . T 5.000 - ~ B 5.000 =
| Marope — 4.000 - E - _ 4000 -
Imoal o B - 3.825 - - 3.968 -
Imocott - 4417 - - 4321 -
Imofarma _ - 8.290 = - 8.197 -
imopromogao ~ B 10.254 - = _ 38528 =
Imorenda o _ - 23.273 - - _ 24532 -
imosotto Acurg_ylacéo _ i 8.821 - - : 49.769 -
Imotur o - - B 4.267 ~ - _ - 4.224 -
Imovalue _ _ % B 4500 = - 4.500 -
Inogi Capital _ _ - _ = = 48 - - 4.000 -
Intercapital _ = N 4500 - - 13.500 -
MR i o - B - 10.995 -
Multiusos Oriente = 5997 - - 6.647 - =
Neudelinveste = E 4.500 . - 4,500 B -
QOceanico _ s 3500 - - 3.627 -
Oceanico Il ~ - 14755 - - 15.025 _ -
Oceanico Il - 4.236 - - 4.246 o -
Patriménio . - B - _ o 4.500 B -
Predicaima : = 5.979 - - 6.071 -
Predicapital : 13.609 o - - - 14.701 B -
RendaPredial . - 49.268 - - 53041 -
Sand Capital ) N - _ 13329 - - - 13.367 =
Stone Capital - _ 5686 —. . - - 5.635 L -
TDF ) . - 30285 - - 23750 -
Adelphi Gere _ B 5 ~ - - - 7.000 -
Monumental residence - 10.869 - - 12.570 -
Multi24 - 16.120 - - 18.749 -
5.150.613 600.621 28.406 5.103.227 751.854 5.027
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A data de 31 de dezembro de 2019, os custos e proveitos com partes relacionadas sdo os seguintes:

{Euros)
Demostracdo de resultados
Servigos Servicos Outros Imparidade
e comissdes e comissdes gastos Resultado para outros
recebidas pagas administrativos financeiro Ativos
{nota 2) (nota 2) (nota 4) (nota 5) (nota 13)

Banco Comercial Portugués, S.A. S (316.050) - =7
Millenniumn bcp - Prestacdo de servicos, A.CE. - s (365.587) o
Fundos abertos
Portfalio Imabilario 2.950.924 - - -
Fundos fechados
BF Invest . . - N - = - 15.2(_)5
Cimovel o 87.347 _ - o -
DP Invest ~ B 54.000 ~ =i - _ -
Fimmo N _ 135.610 - L -
Fimobes B 33.600 - =2 -
Fundial N B _ B 65.546 _ - = =
Fundipar 78453 o - = £z
Funsita B ) ~ 48000 - _ -
Gestdo Imobilidria ~ B 4.353 - - - -
Gestimo B B 12.323 _ - - -
Grand Urban 60.000 - - = -
| Marope - 48.000 - - -
Imoal 46113 - - -
Imocott 52.606 . -
Imofarma 99.124 - ___ -
Imopromocdo = 377.907 o - -
Imorenda 298.377 E - - -
Imosotto Acumulacdo 133.623 = B -
Imotur 50.773 = _ . - -
Imovalue - 54.000 o L - -
Inogi Capital 28.000 = -
Intercapital 54.000 - - -
Multiusos Oriente 75.488 - - -
Neudelinveste B 54.000 - B - N -
Oceanico 42.287 - N - B -
Oceanico I 179.062 - _ - -
Oceanico lll 51.040 = - B
Predicaima 72077 - - - - - -
Predicapital ) 172.269 - - <
Renda Predial B _ 630.114 - o - = -
Sand Capital o = s 160.178 - - - -
Stone Capital . = 67.610 L B - -
TDF B 308.223 - - - ) ) ~
Adelphi Gere . - B 45.000 ~ - -
Monumental residence _ B 151.610 - B - -
Multi24 200.259 - - -

- ) 6.981.596 (316.050) (365.587) 15.205
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A data de 31 de dezembro de 2018, os custos e proveitos com partes relacionadas sao os seguintes:

(Euros)
Demostracao de resultados
Servigos Servigos QOutros Imparidade
e comissdes e comissdes gastos Resultado para outros
recebidas pagas administrativos financeiro Ativos
{nota 2) (nota 2) (nota 4) (nota 5) (nota 13)
Banco Comercial Portugués, S.A. N o 7317 (307.362) _ (61.235) ) 1.951 _ -
Millegnium_bcp - F_’resEacéo_d_e servigos, ACE. ~ . o - - ) (4_58_.533) - - -
Fundos abertos
Portfélio Imobilario o _ 2.839.575 - o 4 et " i
Fundos fechados
BF Invest L i _ _16.000 - : - _ - __ = (15.207)
DP Invest _ = B _54.000 - _ - - =
Eminvest B ) ) - _ 32,000 T - s i=c B 7272
Fimmo ) L 136.746 = ad WO - g
Fimobes - ) 33.600 i —sr sas =
Fundial ) B 67.553 - s T =
Fundipar B - - _ 98844 2 e T o~ == -
Funsita . - - = _ 48.000 B - - = %
Gestdo Imobiliaria ) 12,070 I - T -
Gestimo . 19.178 B - = o i
Grand Urban ) _ i 121.048 o - - - -
! Marope ) ) _ . 48.000 . - - e =
Imoat ) _ 46.102 o - = = 5
Imoc_gtt ~ ) : 49.386 s = - - -
Imofarma e - 98.076 o - B - = -
Imopromogao 346.699 ~ - e N - g
Imorenda . B 385.985 - - = 3
imosotto Acumulacdo 223.252 - T “ -
Imotur o 48.432 L s " s .
Imovalue ~ 54.000 — = - - - -
Inogi Capital ) ) 48.000 = = - - 2 -
Intercapital = - _ 54.000 e - . T =
MR o 135330 B = - = - = =
Multiusos Oriente o _106.156 I . _ 5 B
Neudelinveste o 54.000 g o ~ = &
Oceanico B B - _46.809 = - s T < S 2
Oceanicoll - 183.470 - - = - - )
Oceanico ll o s 51.263 T - - - 3
Patriménio = . B o 54.000 _C . L - B
Predicaima o o 73507 = o S i .
Predicapital R ) 175.846 s N i :
Rinvest L ) ) _ 9.000 5 N asian I z =
Renda Predial . - 622.467 - i SN WE e i = =
Sand Capital B - ) 162.508 . ) = e : . .
Stone Capital o - _119.692 - s R =, T
TOF ) _ 258216 - B - - . .
Adelphi Gere ) ) . 4500 o _ - 2 %
Monumental residence . B B 10.070 - - ~ ' -
Multi24 . ) - 16.249 - - = -
6.970.946 (307.362) (519.768) 1.951 {7.935)

Em 2019 encontra-se registado na rubrica Outros proveitos / (custos) de exploracao - Reembolso de despesas (nota 6) o montante de Euros
471.549 (31 de dezembro de 2018: 484.005) referente a taxas de Supervisdo pagas pela Sociedade & CMVM e que a Sociedade debita aos
Fundos e SICAF! por si geridos.
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20. GESTAO DE RISCOS

A gestao dos riscos de negdcio da Sociedade é efetuada de forma centralizada no &mbito do Grupo Banco Comercial Portugués. O
acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros - crédito, mercados, liquidez e operacional, é efetuado de
acordo com os principios gerais de gestdo e controlo de riscos definidos pelo Conselho de Administracdo do Banco Comercial
Portugués, tendo a responsabilidade pela implementac&o das politicas de risco sido concentrada numa estrutura transversal a todas
as entidades do Grupo e totalmente independente das areas sujeitas aos riscos - o Risk Office.

Face a atividade efetivamente desenvolvida pela Sociedade, a sua exposicdo aos diversos riscos € apresentada nas restantes notas
deste anexo as demonstracoes financeiras.

21.SOLVABILIDADE

Os fundos préprios da Sociedade sdo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis, nomeadamente a Diretiva
2013/36/EU e o Regulamento (EU) n.° 575/2013 aprovados pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho (CRD [V/CRR) e Aviso do Banco
de Portugal n.® 6/2013.

De acordo com a metodologia da CRD IV/CRR

Os fundos préprios, apurados de acordo com a Diretiva 2013/36/EU e o Regulamento (EU) n.° 575/2013 aprovados pelo Parlamento
Europeu e pelo Consetho (CRD IV/CRR) e Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2013, incluem os fundos prdprios de nivel 1 (tier 1) e fundos
préprios de nivel 2 (tier 2). O tier 1 compreende os fundos proprios principais de nivel 1 (common equity tier 1~ CET1) e os fundos
proprios adicionais de nivel 1.

Os valores de fundos proprios e dos requisitos de fundos proprios apurados de acordo com as metodologias anteriormente referidas
sdo os seguintes:

(Euros]

) 2019 2018

Fundos Préprios Base
Capital realizado B 1.500.000 1.500.000
Reservas ) B . 605.978 1.047.953
) o i ) B 2.105.978  2.547.953
Fundos Proprios Nivel 1 N 2.105.978 2.547.953
Fundos Préprios Totais 2.105.978 2.547.953
Requisitos de Fundos Proprios 606.299 602.213

Récio de Capital

Common Equity Tier 1 _ o 28,0% 34,0%
Ter1 ) ) R 280%  340%
28,0% 34,0%

De acordo com o Decreto-Lei n® 16/2015, de 24 de fevereiro, quando o valor liquido global das carteiras sob gest&o das sociedades
gestoras de fundos de investimento mobilidrio e sociedades gestoras de fundos de investimento imobiliario exceder Euros
250.000.000, as mesmas sdo obrigadas a constituir um montante suplementar de fundos préprios igual a 0,02% do montante em que
o valor liquido global das carteiras sob gestdo exceda tal montante.

Caso os fundos préprios das sociedades gestoras de fundos de investimento mobilidrio ou das sociedades gestoras de fundos de
investimento imobiliario apresentem um montante inferior a (euro) 125.000 ou previsto no n° 1 do artigo 71° do Decreto-Lei n®
16/2015, de 24 de fevereiro, o Banco de Portugal, mediante pedido devidamente fundamentado, pode conceder um prazo razodvel
para a retificacdo da situacdo ou para a cessacdo da atividade se as circunstancias o justificaremn.

A soma do capital inicial com o montante suplementar de fundos préprios exigidos nao pode ser superior a Euros 10.000.000.
Independentemente do montante dos requisitos referidos nos numeros anteriores, os fundos préprios das sociedades gestoras ndo

podem ser inferiores ao montante previsto no n.° 1 do artigo 97.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 26 de junho, ou seja, pelo menos correspondente a um quarto das despesas gerais fixas do ano anterior.
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22. NORMAS CONTABILISTICAS RECENTEMENTE EMITIDAS

1- As normas contabilisticas e interpretaces recentemente emitidas que entraram em vigor no exercicio, sdo as
seguintes:

Até a data de aprovacdo destas demonstragbes financeiras, foram aprovadas (endorsed) pela Unido Europeia as seguintes normas
contabilisticas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatdria ao exercicio econémico da Sociedade iniciado em 1 de janeiro
de 2019:

Emenda a IFRS 9: carateristicas de pagamentos antecipados com compensacdo negativa

Esta emenda vemn permitir que ativos financeiros com condicdes contratuais que prevéem, na sua amortizacao antecipada, o pagamento de
um montante consideravel por parte do credor, possam ser mensurados ao custo amortizado ou ao justo valor por reservas (consoante o
modelo de negécio), desde que: (i) na data do reconhecimento inicial do ativo, o justo valor da componente da amortizacdo antecipada seja
insignificante; e, (i) a possibilidade de compensacéo negativa na amortizacdo antecipada seja tinica razdo para o ativo em causa nao ser
considerado um instrumento que contempla apenas pagamentos de capital e juros.

Atendendo a atividade efetivamente desenvolvida pela Sociedade, ndo se verificou impacto na aplicacdo desta norma nas demonstracées
financeiras da Sociedade.

IFRIC 23 - Incertezas no tratamento de imposto sobre o rendimento

Esta interpretacdo clarifica quais os requisitos de reconhecimento e de mensuracdo a adotar em cendrios de incerteza relativamente ao
tratamento contabilistico de imposto sobre o rendimento de acordo com a IAS 12. E aplicével a todos os aspectos inerentes ao tratamento
contabilistico de imposto sobre o rendimento, tais como a determinacao do lucro tributdvel, dos prejuizos fiscais a reportar, das bases fiscais,
dos créditos fiscais a usar e das taxas de imposto.

N&o existiram impactos materiais na aplicacdo desta interpretacdo nas demonstracées financeiras da Sociedade.
IFRS 16 —Locagdes

A IFRS 16 foi aprovada pela UE em outubro de 2017 e entrou em vigor para os periodos que se iniciaram em ou apés 1 de janeiro de 2019,
sendo permitida a aplicacdo antecipada mediante o cumprimento de certos requisitos.

Esta norma veio substituir a IAS 17 - Locacbes e estabelece os novos requisitos relativamente ao ambito, classificacdo/reconhecimento e
mensuracdo de locacdes. A Sociedade aplicou os principios preconizados na [FRS 16 no inicio do periodo de 2019, com os seguintes impactos:

- na dtica do locador, as locacdes continuam a ser classificadas como locaces financeiras ou locacdes operacionais, ndo se verificando
alteracoes substanciais para a Sociedade face ao ja definido na IAS 17;

- na ¢tica do locatério, a norma define um tnico modelo de contabilizacdo de contratos de locacdo, que resulta no reconhecimento de um
ativo sob direito de uso e de um passivo da locacéo para todos os contratos de locacio & excecdo das locacdes com um periodo inferior a 12
meses ou para as locacdes que incidam sobre ativos de valor reduzido em que o locatario poderé optar pela isencdo de reconhecimento
prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, devera reconhecer os pagamentos de locacdo associados a esses contratos como despesas.

A Sociedade optou por néo aplicar esta norma aos contratos de locacdo a curto prazo, menor ou igual a um ano e aos contratos de locacao
em que o ativo subjacente tenha pouco valor, considerando para este efeito o montante de Euros 5.000. Foi utilizada, também, a opcio de
nao aplicar esta norma a locagdes de ativos intangiveis.

Definicdo de locacdo

A nova definicdo de locacdo apresenta um enfoque no controlo do ativo identificado, i.e., um contrato constitui ou contém uma locacio se
transmitir o direito de controlar a utilizacdo de um ativo identificado, permitindo obter substancialmente todos os beneficios econémicos da
utilizacdo do mesmo e o direito de orientar o uso desse ativo identificado durante um certo periodo de tempo, em troca de uma retribuicéo.

Impactos na ética do locatdrio

A Sociedade reconhece para todas as locagdes, com excecdo das locacBes com um periodo inferior a 12 meses ou para as locacbes que
incidam sobre ativos de valor unitario reduzido:

- um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, deve ter em conta o Net Present Value (NPV) do passivo da locacéo, acrescido
de pagamentos efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos a locacdo recebidos, penalidades por término (se razoavelmente
certas), bem como eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo locatario com o desmantelamento e remogdo do ativo subjacente
e/ou com a restauracao do local onde este esté localizado. Subsequentemente sera mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a
depreciacdes/amortizacdes e a testes de imparidade);
- um passivo da locacdo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da locacdo (NPV), o que inclui:

- pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locacdo a receber;

- pagamentos de locacéo varidveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados inicialmente utilizando o indice ou a taxa & data

de entrada em vigor;

- as quantias que deverao ser pagas pelo locatdrio a titulo de garantias de valor residual;

- o preco do exercicio de uma opcao de compra, se o locatério estiver razoavelmente certo de exercer essa opgéo;

- pagamentos de sancdes por rescisao da locacdo, se o prazo da locacéo refletir o exercicio de uma opcao de rescisdo da locacéo pelo

locatério. 32 .21_
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Dado que ndo é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locacéo (pardgrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locacao sao
descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento do locatario a qual incorpora a curva de taxa de juro sem risco {curva
swap), acrescido de um spread de risco, aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locacdo. Para os contratos com termo é
considerada essa data como data fim da locagdio, para os outros contratos sem termo é avaliado o prazo no qual o mesmo terd forca
executdria. Na avaliacdo da forca executéria é tido em consideracdo as clausulas particulares dos contratos bem como a legislacéo vigente
relativamente ao Arrendamento Urbano.

Subsequentemente é mensurado da seguinte forma:

- pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o mesmo;

- pela diminuicdo da sua guantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locacao;

- a quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliaces ou alteracdes da locacdo, bem como para refletir a revisao
de pagamentos de locacdo fixos em substancia e a revisao do prazo da locacao.

A Sociedade reavalia um passivo de locacdo (e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob direito de uso) sempre que:

- houver uma alteracio do prazo da locagdo ou na avaliacdo de uma opcao de compra do ativo subjacente, o passivo de locacdo é
remensurado, descontando os pagamentos de locac@o revistos utilizando uma taxa de desconto revista;

- houver uma alteracdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos pagamentos futuros de locacdo
resultantes da alteracdo de um indice ou taxa utilizados para determinar esses pagamentos, o passivo de locacdo é remensurado,
descontando os pagamentos de locacdo revistos utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteracdo dos pagamentos de
locacdo resulte de uma alteracdo das taxas de juro varidveis, nesse caso devera ser utilizada uma taxa de desconto revista);

- um contrato de locacdo é alterado mas essa alteracdo & locacéio ndo é contabilizada como uma locacdo distinta, o passivo de locacado é
remensurado, descontando os pagamentos de locacao revistos utilizando uma taxa de desconto revista.

A Sociedade nao efetuou quaisquer ajustamentos para os periodos apresentados.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida (til do ativo subjacente, ou até
ao final do prazo da locacio, caso este seja anterior. Se a locacao transferir a propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob
direito de uso refletir o facto de a Sociedade ir exercer uma opc¢do de compra, o ativo sob direito de uso dever ser depreciado/amortizado
desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida (til do ativo subjacente. A depreciacao/amortizacdo comeca na data de entrada em vigor
da locacéo.

A adocgao da norma implica alteracdes nas demonstracdes financeiras da Sociedade, conforme também referido na nota 21, nomeadamente:

- na demonstracdo dos resultados:
(i) registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de locacdo; e
(i) registo em Amortizacdes do custo de depreciacdo dos ativos sob direito de uso.
- no balanco:
(i) registo em Qutros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso; e
(ii} registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locacdo reconhecidos.

Impacto na ética do locador

De acordo com a IFRS 16, os locadores continuam a classificar as locaces como financeiras ou operacionais, ndo implicando alteractes
significativas face ao definido na IAS 17.

Transicao

Em 1 de janeiro de 2019, a Sociedade efetuou um levantamento dos contratos existentes a esta data e utilizou o expediente pratico previsto
na norma, isto é, s6 aplicou a norma a contratos que foram previamente identificados como locacdes nos termos da IAS 17 — Locacdes e da
IFRIC 4.

De acordo com o preconizado na IFRS 16, a Sociedade aplicou esta norma retrospetivamente, com os impactos da transicdo a serem
reconhecidos a 1 de janeiro de 2019. Deste modo, a informacao comparativa nao foi reexpressa.

A Sociedade, ao utilizar o expediente pratico disponivel na transicdo para a IFRS 16, reconheceu um passivo pelo valor presente dos
pagamentos Futuros, utilizando uma taxa de juro incremental & data inicial de aplicacao do normativo, e o direito de uso do ativo subjacente
pelo montante do passivo da locacao.

Os pressupostos considerados na aplicacdo da norma foram os seguintes:

- prazo de locacao: foi avaliado o prazo, por categorias de contratos, no qual cada contrato tera forca executoria;

- taxa de desconto: foi utilizada a taxa incremental do locatério, a qual incorpora a curva de taxa de juro sem risco (curva swap), acrescida de
um spread de risco, aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locacao;

- nao aplicacdo da norma aos contratos com um periodo inferior a 12 meses ou para as locacdes que incidam sobre ativos de valor unitério
reduzido (Euros 5.000).

Tendo por base o trabalho efetuado, identificou-se que os principais contratos de locacdo abrangidos por esta norma foram os contratos

sobre bens iméveis (edificios centrais), com os impactos decorrentes da implementacao da IFRS 16 a 1 de janeiro de 2019 a serem detalhados
na nota 23. Em termos liquidos, estas alteracdes ndo originaram impactos materiais nas demonstracdes dos resultados.
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Emenda a IAS 28: investimentos de longo prazo em associadas e acordos conjuntos

Esta emenda clarifica que a IFRS 9 (incluindo os seus respetivos requisitos relativos a imparidade) é aplicavel aos interesses de longo prazo em
associadas e empreendimentos conjuntos que sdo parte integrante do investimento liquido existente numa associada ou empreendimento
conjunto e que ndo sdo mensurados de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

Né&o existiram impactos materiais na aplicacdo desta emenda nas demonstracdes financeiras da Sociedade.
Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2015-2017)

Estes melhoramentos envolvem a clarificacdo de alguns aspetos relacionados com: IFRS 3 — Concentracdo de atividades empresariais: requer
remensuracdo de interesses anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo sobre uma participada sobre a qual anteriormente
tinha controlo conjunto; IFRS 11 - Empreendimentos conjuntos: clarifica que ndo deve haver remensuracio de interesses anteriormente
detidos quando uma entidade obtém controlo conjunto sobre uma operagéo conjunta; IAS 12 ~ Impostos sobre o rendimento: clarifica que
todas as consequéncias fiscais de dividendos devem ser registadas em resultados, independentemente de como surge o imposto; I1AS 23 -
Custos de empréstimos obtidos: clarifica que a parte do empréstimo diretamente relacionado com a aquisicdo/construcdo de um ativo, em
divida ap6s o correspondente ativo ter ficado pronto para o uso pretendido, ¢, para efeitos de determinacdo da taxa de capitalizacio,
considerada parte integrante dos financiamentos genéricos da entidade.

Ndo existiram impactos materiais na aplicacdo destes melhoramentos nas demonstracdes financeiras da Sociedade.
Emenda a IAS 19: Alteracao do Plano, Restricao ou Liquidagdo

Esta emenda define que, se ocorrer uma alteracéo, restricdo ou liquidacdo do plano de beneficios definidos, é obrigatério utilizar os
pressupostos assumidos noc momento da remensuracdo para determinar o custo do servico corrente e dos juros liquidos do periodo
remanescente apos a remensuracdo. Adicionalmente, esta emenda inclui alteraces para esclarecer o efeito de uma alteracao, reducio ou
liguidacdo do plano sobre os requisitos relativos ao limite maximo do ativo.

Nao existiram impactos materiais na aplicacdo desta emenda nas demonstracdes financeiras da Sociedade.

Emenda a IFRS 4: Aplicacdo da IFRS 9 - Instrumentos financeiros com a IFRS 4 - Contratos de seguros

Esta emenda proporciona orientacdes sobre a aplicacéo da IFRS 4 em conjunto com a IFRS 9. A IFRS 4 serd substituida com a entrada em vigor
daIFRS 17.

A Sociedade ndo antecipa impacto material na aplicacdo desta emenda nas suas demonstracoes financeiras.

2 - Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que irdo entrar em vigor em exercicios futuros

As sequintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatdria em exercicios econdmicos futuras, foram, até a data de
aprovacdo destas demonstragdes financeiras, adotadas (endorsed) pela Unido Europeia:

Emendas a referéncias a estrutura conceptual nas normas IFRS (aplicavel nos exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2020)
Corresponde a emendas em diversas normas (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, 1AS 1, IAS 8, 1AS 34, 1AS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20,
IFRIC 22 e SIC 32) em relacdo a referéncias a Estrutura Conceptual revista em marco de 2018. A Estrutura Conceptual revista inclui definicdes
revistas de um ativo e de um passivo e novas orientacdes sobre mensuracao, desreconhecimento, apresentacdo e divulgacéo.

Emendas & 1AS 1 e IAS 8: Definicdo de material (aplicavel nos exercicios iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2020)

Corresponde a emendas para clarificar a definicdo de material na I1AS 1. A definicao de material na 1AS 8 passa a remeter para a IAS 1. A
emenda altera a definicdo de material em outras normas para garantir consisténcia. A informacao é material se pela sua omissao, distorcio
ou ocultacdo seja razoavelmente esperado que influencie as decisdes dos utilizadores primarios das demonstracées financeiras tendo por

base as demonstracdes financeiras.

Estas, normas apesar de aprovadas (endorsed) pela Uniao Europeia, ndo foram adotadas pela Sociedade em 2019, em virtude de a sua
aplicacdo ndo ser ainda obrigatoria.

3 - Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacao obrigatdria em exercicios econémicos futuros, ndo foram, até a data
de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, adotadas (endorsed)pela Unido Europeia e como tal ndo foram aplicadas pela Sociedade:

IFRS 17 - Contratos de Seguros {aplicavel nos exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2021)

Esta norma estabelece, para os contratos de seguros dentro do seu ambito de aplicacdo, os principios para o seu reconhecimento,
mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo. Esta norma substitui a norma IFRS 4 - Contratos de Seguros.
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Emenda & IFRS 3: Definicdo de negdcio (aplicavel nos exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2020)

Corresponde a emendas a definicdo de negdcio, pretendendo clarificar a identificacdo de aquisicdo de negécio ou de aquisicao de um grupo
de ativos. A definicdo revista clarifica ainda a definicdo de output de um negdcio como fornecimento de bens ou servicos a clientes. As
alteracdes incluem exemplos para identificacdo de aquisicdo de um negdcio.

Emendas 2 IFRS 10 e IAS 28: Venda ou contribuicdo de ativos entre um investidor e a sua associada ou empreendimento conjunto (aplicavel
nos exercicios iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2016)

Estas emendas visam clarificar uma inconsisténcia detetada entre os requisitos da IAS 28 e da IFRS 10, sendo o objetivo da sua
implementacdo que, numa transaco que envolva uma associada ou empreendimento conjunto, a extensao do reconhecimento do ganho ou
perda originados depende do facto de os ativos transacionados corresponderem, ou ndo, a negdcios. Deste modo, estas emendas definem
que deve ocorrer o reconhecimento de um ganho ou de uma perda na sua totalidade quando uma transacéo envolve um ativo identificado
como negdcio (quer esteja inserido numa subsididria ou nao) e, por sua vez, um ganho ou uma perda deve ser reconhecido parciaimente
quando uma transacdo envolve ativos que ndo sio identificados como negécios (mesmo que estes estejam inseridos numa subsidiaria).

Emendas a IFRS 9, 1AS 39 e IFRS 7: Reforma das taxas de juro benchmark (aplicavel nos exercicios iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2020}

Corresponde a emendas &s normas IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7 relacionadas com o projeto de reforma das taxas de juro de benchmark (conhecido
como “IBOR reform”), no sentido de diminuir o impacto potencial da alteracdo de taxas de juro de referéncia no relato financeiro,
nomeadamente na contabilidade de cobertura.

Relativamente a estas normas e interpretacdes, emitidas pelo IASB, mas ainda nao aprovadas (endorsed) pela Unido Europeia, ndo se estima
que da futura adogdo das mesmas decorram impactos significativos para as demonstracdes financeiras da Sociedade.

23. APLICACAO DA IFRS 16 - LOCACOES

Conforme descrito na nota 1 A. Bases de Apresentacdo e politica contabilistica 1 A, a Sociedade adotou a IFRS 16 — Locacdes em 1 de janeiro
de 2019 em substituicdo da IAS 17 - Locac6es, que esteve em vigor até 31 de dezembro de 2018. A IFRS 16 foi aprovada pela UE em outubro
de 2017, nao tendo a Sociedade adotado antecipadamente nenhum dos requisitos da IFRS 16 em periodos anteriores.

Esta norma estabelece os novos requisitos relativamente ao ambito, classificacdo/reconhecimento e mensuracéo de locacdes:

- na dtica do locador, as locagdes continuam a ser classificadas como locacdes financeiras ou locagdes operacionais;

- na Gtica do ltocatério, a norma define um unico modelo de contabilizacdo de contratos de locacdo, que resulta no reconhecimento de um
ativo sob direito de uso e de um passivo da locacdo para todos os contratos de locacédo a excecdo das locagdes com um periodo inferior a 12
meses ou para as locacdes que incidam sobre ativos de valor reduzido em que o locatario poderd optar pela isencéo de reconhecimento
prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, deverd reconhecer os pagamentos de locacdo associados a esses contratos como despesas.

A Sociedade optou por ndo aplicar esta norma aos contratos de locacdo a curto prazo, menor ou igual a um ano e aos contratos de locagao
em que o ativo subjacente tenha pouco valor, considerando para este efeito o montante de Euros 5.000. Foi utilizada também a opcdo de nao
aplicar esta norma a locacGes de ativos intangiveis.

Transicao

Em 1 de janeirc de 2019, a Sociedade efetuou um levantamento dos contratos existentes a esta data e utilizou o expediente pratico previsto
na norma, isto &, sé aplicou a norma a contratos que foram previamente identificados como locacées nos termos da IAS 17 - Locacdes e da
IFRIC 4.

De acordo com o preconizado na IFRS 16, a Sociedade aplicou esta norma retrospetivamente com os impactos da transicao reconhecidos a 1
de janeiro de 2019. Deste modo a informac&o comparativa ndo foi reexpressa.

A Sociedade ao utilizar o expediente prético disponivel na transicdo para a IFRS 16 reconheceu um passivo pelo valor presente dos
pagamentos futuros, utilizando uma taxa de juro incremental & data inicial de aplicacdo do normativo e o direito de uso do ativo subjacente
pelo montante do passivo da locacao.

Para os contratos em que se identificou existir sublocacdo, a Sociedade reconheceu o passivo pelo valor presente dos pagamentos futuros,
utitizando uma taxa de juro incremental & data inicial de aplicacdo do normativo com referéncia & locacao original e um ativo financeiro
referente a sublocacéo.

Os pressupostos considerados na aplicacdo da norma foram os seguintes:

- prazo de locacdo: foi avaliado o prazo, por categorias de contratos, no qual cada contrato tera forca executoria. Na avaliacdo da forca
executoria é tido em consideracdo as clausulas particulares dos contratos bem como a legislagdo vigente relativamente ao Arrendamento
Urbano;

- taxa de desconto: foi utilizada a taxa incremental do locatario, a qual incorpora a curva de taxa de juro sem risco (curva swap), acrescido de
um spread de risco, aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locacdo. Independentemente do tipo de ativo, a taxa
de desconto Foi calculada de igual forma.

- ndo aplicacdo da norma aos contratos com um periodo inferior a 12 meses ou para as locacSes que incidam sobre ativos de valor unitario
reduzido (Euros 5.000).

Tendo por base o trabalho efetuado, identificou-se que os principais contratos de locagdo abrangidos por esta norma sdo os contratos sobre
bens iméveis (edificios centrais).

r

35



INTERFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.
Notas as Demonstragoes Financeiras

A adocdo da norma implica alteracdes nas demonstracoes financeiras da Sociedade, nomeadamente:

- na demonstracdo dos resultados:

(i) registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de locacdo. Margem financeira, rubrica Juros e custos equiparados -
Juros de locacgdes; e

(i) registo em Amortizagées do custo de depreciacdo dos ativos sob direito de uso, conforme nota 8. Amortizacdes, rubrica Direito de uso.

- no balanco:

(i) registo em Outros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso, conforme referido na nota 10. Outros ativos
tangiveis, rubrica Direito de uso; e

(i) registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locacdo reconhecidos, conforme referido na nota 14.

A reconciliacdo entre os saldos de balanco em 31 de dezembro de 2018 e 1 de janeiro de 2019, de acordo com a IFRS 16, encontram-se
detalhados conforme segue:

(Euras)
IAS 17 Impacto da IFRS 16
31dez2018 IFRS 16 1jan 2019
ATIVO
Caixa e depositos bancarios o B B 5.103.227 - 5.103.227
Ativos tangiveis _ B - 97.377 621.316 _ 718.693
Outros ativos o B - 1.493.426 B 1.493.426
TOTAL DO ATIVO _ o o 6.694.030 621.316 7.315.346
PASSIVO
Passivos por impostos correntes - B o _ _ B0.441 - 80.441
Outros passivos _ B - . - 397.911 621316 1.019.227
TOTAL DO PASSIVO . _ L o 478.352 621.316 1.099.668
CAPITAIS PROPRIOS
Capital _ N 1.500.000 - ~1.500.000
Reserva legal ~ 2.916.330 - 2916330
Reservas e resultados acumulados B (1.868.377) - __ (1.868.377)
Resultado liquido do exercicio N B 3.667.725 N 3.667.725
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS _ - 6.215.678 - 6.215.678
TOTAL DO PASSIVO E DOS CAPITAIS PROPRIOS 6.694.030 621316 7.315.346

24. EVENTOS SUBSEQUENTES

Para além dos aspetos divulgados nas restantes notas, os eventos ocorridos apos a data das demonstracoes financeiras e até a data de sua
aprovacao, foram os seguintes:

Covid-19

0 Covid-19 tem vindo a afetar um conjunto muito alargado de paises, tendo infetade milhares de pessoas em todo o mundo. Os dados
conhecidos sugerem que estes nimeros vao continuar a aumentar. Tendo presente o alastrar desta situacdo em termos mundiais, e em
particular em algumas economias da zona Euro, a Sociedade considera ainda ser prematuro estimar eventuais impactos. Contudo, salienta-se
que tém sido emitidas notas por parte de entidades supranacionais e agéncias de rating no sentido da revisao em baixa das perspetivas de
crescimento econdmico mundial e Europeu em 2020.

No contexto descrito, a Sociedade adotou um conjunto de medidas de contingéncia previstas e concebidas para assegurar a protecio de
pessoas e a continuidade da atividade, incluindo, entre outras, as recomendacSes das autoridades sanitérias, trabalho a distancia e
segregacdo de equipas, procurando maximizar a resiliéncia da organizacéo.

Antecipando-se uma relevante reducdo da atividade econdmica e sendo ainda incertos os reais efeitos da pandemia do Covid-19, a Sociedade
Gestora ira enfocar-se prioritariamente na preparacdo pré-ativa de cenarios de incumprimento e no desenvolvimento tempestivo de
estratégias de minimizacdo dos riscos.

Dependendo da profundidade e da extensdo temporal dos impactos disruptivos, a atividade e rendibilidade da Sociedade sera afetada em
maior ou menor grau. Com base em toda a informacéo disponivel a data, incluindo no que respeita a situacdo de liguidez e de capital da
Sociedade, considera-se que se mantém aplicavel o principio da continuidade das operacdes que esteve subjacente 3 elaboracio das
demonstracdes financeiras.
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACﬁES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da Interfundos — Gestora de Organismos de Investimento
Coletivo, S.A. ("Sociedade”, anteriormente denominada Interfundos - Gestdo de Fundos de Investimento
Imobilidrio, S.A., conforme descrito na Nota 1), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2019
(que evidencia um total de 6.798.396 euros e um total de capital prdprio de 5.738.703 euros, incluindo um
resultado liquido de 3.580.999 euros), a demonstragdo dos resultados e do rendimento integral, a
demonstragdo das alteragdes no capital proprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posicao financeira da Interfundos - Gestora de Organismos de Investimento
Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano
findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas
na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Enfase

Em margo de 2020 a Organizagdo Mundial de Salde declarou a disseminagdo da doenga provocada pelo novo
coronavirus ("Covid-19") como pandemia, a qual tem um impacto negativo nas perspetivas para a economia
mundial e europeia. Conforme descrito na Nota 24 do anexc as demonstragées financeiras, dependendo da
profundidade e extensdo temporal dos impactos disruptivos desta pandemia, a atividade e rendibilidade do
Sociedade sera afetada em maior ou menor grau.

A nossa opinido ndo € modificada em relagdo a esta matéria.

“Deloitte” refera-se a uma ou mais firmas membro e respetivas entidades relaciocnadas da rede global da Deloitte Touche
Tohmatsu Limited ("DTTL"). A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada uma das firmas membro s&@o entidades
legais separadas e independentes. A DTTL nao presta servigos a clientes. Para mais infarmagdo aceda a
www.deloitte.com/pt/about
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Outras matérias

Em 31 de dezembro de 2019 a Sociedade é responsavel pela gestdo de trinta e quatro Organismos de
Investimento Coletivos (trinta e dois fundos de investimento imobilidrio (*"Fundos”) e duas Sociedades
Especiais de Investimento Imobilidrio de Capital Fixo ("SICAFI's")). As demonstragdes financeiras destes
Fundos e SICAFI’'s a essa data foram examinadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, cujos
Relatdrios de Auditoria datados de 30 de margo, 31 de margo, 1 de abril e 20 de abril de 2020 incluem uma
reserva por desacordo num Fundo relacionada com a valorizagdo de um imdvel, incertezas materiais sobre a
continuidade das operacdes em 5 Fundos e énfases em 31 Fundos e 2 SICAFI's. O Conselho de
Administracdo da Sociedade analisou a totalidade das situagbes em causa, tendo concluido que ndo implicam
qualquer contingéncia para a Sociedade. A nossa opinido, no que se refere ao potencial impacto nas contas
da Sociedade de eventuais situacdes ao nivel dos Fundos e das SICAFI's, baseia-se essencialmente na leitura
dos Relatérios de Auditoria das respetivas Sociedades de Revisores Oficiais de Contas e nas representagoes
sobre esta matéria do Conselho de Administragéo da Sociedade.

Em Assembleia Geral de 28 de abril de 2016 foi nomeado o Conselho Fiscal da Sociedade para exercer as
fungBes de 6rgdo de fiscalizagdo até ao final do triénio compreendido entre 2015 e 2017, as quais eram até
essa data asseguradas por um Fiscal Unico. No entanto, o referido Conselho Fiscal (cujas responsabilidades
incluem a supervisdo do processo de preparagdo e divulgacdo da informagéao financeira da Sociedade) ndo
exerceu as suas funcdes, dado ter estado a aguardar as autorizagdes necessarias do Banco de Portugal para
o efeito. Em Assembleia Geral de 18 de setembro de 2018 foi nomeado o Conselho Fiscal da Sociedade para
o triénio em curso (2018 a 2020), o qual iniciou o exercicio das suas fungdes em 15 de outubro de 2019,
apos aprovacdo pelo Banco de Portugal em 8 de outubro de 2019.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do drgao de fiscalizacdo pelas demonstragoes financeiras

O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicéo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordocom as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

- elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ouerro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O o6rgao de fiscalizacdo da Sociedade & responsavel pela superviséo do processo de preparagao e divulgagao
da informagao financeira da Sociedade.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstracdes financeiras como
um todo estdo isentas de distorgGes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatdrio onde conste a
nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As
distor¢Bes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente,
se possa razoavelmente esperar que influenciem decisBes econdmicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemas
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamosos riscos de distorgdo material das demonstracdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo se detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
se detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou desrespeito do controlo interno;

-  obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficicia do controlo interno da Sociedade;

-~ avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo degestdo;

- avaliamos se o uso pelo 6rgdo de gestdo do pressuposto da continuidade foi apropriado e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condicdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atengdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a8 nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condigfes futuras podem levar a que a Sociedade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagao, estrutura e conteliido global das demonstragGes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragSes financeiras representam as transacdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordéncia da informacg&o constante do relatério de
gestdo com as demonstracdes financeiras.

ACH



]
e o I tte ® Deloitte & Associados, SROC S.A.

Registo na OROC n° 43
Registo na CMVM n° 20161389

Pagina 4 de 4

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.0 3, alinea e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao financeira nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento da Sociedade, ndo identificdmos incorregdes materiais.

Lisboa, 24 de abril de 2020

Arc Cpishina \Aeim de Hator &eg& ;
Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Ana Cristina Vieira de Matos Pereira, ROC
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interfundos — Sociedade Gestora de Organismaos de Investimento Coletivo, S.A.

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2019

Aos Exmaos. Acionistas da
interfundos — Sociedade Gestora de Organismos de investimento Coletivo, S.A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos submeter
a Vossa apreciacdo o nosso Relatdrio e Parecer que abrange a atividade por nds desenvolvida e os
documentos de prestagdo de contas da interfundos — Sociedade Gestora de Organismos de
investimento Coletivo, 5.A., da responsabilidade do Conselho de Administracio e referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Contudo, devemos informar que fomos nomeadas em Assembleia Geral de 28 de abril de 2016, para
exercer as funges de 6rgdo de fiscalizagdo {cujas responsabilidades incluem a supervisdo do
processo de preparacdo e divulgagdo da informac3o financeira da Sociedade) até ao final do triénio
compreendido entre 2015 e 2017, as quais eramn até essa data asseguradas por um Fiscal Unico. No
entanto ndo exercemos as nossas fungdes, dado termos estado a aguardar as autorizacdes
necessarias do Banco de Portugal para o efeito. Em Assembleia Geral de 18 de setembro de 2018
fomos nomeados para o triénio em curso (2018 a 2020), tendo iniciado o exercicia das nossas funcies
em 15 de outubro de 2019, apds a aprovagio pelo Banco de Portugal em 8 de outubro de 2019.

RELATORIO

Do Conselho de Administracio, obtivemos todos os elementos e informacBes necessarias 3
apreciagdo e acompanhamento das atividades desenvolvidas pela Interfundas — Sociedade Gestora
de Grganismos de Investimento Coletivo, S.A., o que agradecemos.

Efetuamos as verificacbes e acompanhamos com a periodicidade e a extensdo que consideramos
necessdrias 3 compreens3do da atividade desenvolvida pela Interfundos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A., e dos trinta e quatro Organismos de Investimento
Coletivos por ela geridos (trinta e dois fundos de investimento imobilidrio e duas Sociedades Especiais
de Investimento Imobilidrio de Capital Fixo), da escrituracdo contabilistica e da respetiva
documentacdo de suporte, verificdmos se os critérios valorimétricos adotados pela Interfundos —
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. conduzem a uma carreta avaliacao
do patriménio e dos ativos sob sua gest3o e dos resultados, e levémos a cabo outros procedimentos
julgados necessdrios nas circunstancias, incluindo o cumprimento do normativo legal e estatutdrio
em vigor.

No dmbito das nassas fungSes exarminamos as demonstracdes financeiras da Interfundos — Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., que compreendem o Balanco em 31 de
dezembro de 2019, a Demonstragdo dos Resultados e do Rendimento Integral, a Demonstracio das
alteragBes no capital proprio e a Demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naguela data,
e as Notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas

LA )




significativas. Adicionalmente, procedemos a uma andlise ao Relatdrio de Gestdo do exercicio de
2019 preparado pelo Conselho de Administracdo da Interfundos — Sociedade Gestora de Qrganismos
de Investimento Coletiva, S.A. e da proposta de aplicagdo de resuttados nele incluida.

Acompanhamos a revisdo legal das contas anuais e tormamos conhecimento da Certificag3o Legal das
Contas da Interfundos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. emitida
pela Deloitte & Associados, SROC S.A., com cujo teor concordamos, que ndo inclui reservas e inclui
uma &nfase e que damos aqui por integralmente reproduzida.

adicionalmente, tomamos conhecimento dos Relatorios de Auditoria dos Organismos de
Investimento Coletivos geridos pela Interfundos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Coletivo, S.A., emitidos pela BOO & Associados, SROC, datados de 30 de margo, 31 de margo, 1 de
abril e 20 de abrit de 2020 que incluem uma reserva por desacordo com um Fundo relacionada com
a valorizacio de um imdvel, incertezas materiais sobre a continuidade das operagdes em 5 Fundos e
&nfases em 31 Fundos e 2 SICAFI's. O Conselho de Administracdo da Sociedade analisou a totalidade
das situacdes em causa, tendo concluido que ndo implicam qualquer contingéncia paraa Sociedade.
Estes Relatorios de Auditoria, com cujo teor concordamos, damos aqui como totalmente
reproduzidos.

PARECER

Face ao exposto, somos de opinido que as demonstragdes financeiras supras referidas e o Relatorio
de Gest3o, bem como a proposta de aplicagdo de resultados nele incluida, estdo de acordo com as
disposicdes contabilisticas e estatutdrias aplicaveis, pelo que poderao ser aprovadas em Assembleia
Geral de Acionistas.

Finalmente, desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administrago e aos servicos da interfundos
- Sociedade Gestora de Organismos de investimento Coletivo, S.A. 0 nosso aprego pela colaborac@o

prestada.

Lisboa, 24 de abrii de 2020

0 Conselho Fiscal

CarfBs Manuel Teixeira de Moraes Rocha
{Presidente)
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Carlos Alexandre de Padua Corte-Real Pereira
{Vogal)
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